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わ
が
国
に
お
け
る
公
募
・
時
価
発
行
—
株
式
。
フ
レ
ミ
ア
ム
の
実
態

ま

え

お

き

実
態
分
析
の
視
角

わ
が
国
に
お
け
る
公
募
ー
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価
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行
の
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的
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成

熟
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わ
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け
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・
時
価
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ー
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態
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資

料

第
五
・
六
合
併
号

―
―
九

株
式
の
額
而
以
上
発
行
に
よ
り
、
会
社
が
直
接
入
手
す
る
株
式
プ
レ
ミ
ア

さ
き
に
「
わ
が
国
株
式
会
社
に
お
け
る
時
価
発
行
の
問
題
ー
企
業
質
本
の

蓄
積
・
所
有
形
態
の
展
開
ー
」
（
経
済
学
研
究
第
三
十
巻
第
二
号
）
に
お
い
て
、

た
。
そ
こ
で
、
本
稿
以
降
に
お
い
て
、
か
か
る
時
価
発
行
—
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム

を
め
ぐ
る
諸
問
題
に
つ
い
て
、
個
別
的
検
討
を
加
え
て
行
く
こ
と
に
す
る
。

ま
ず
、
さ
き
の
「
プ
レ
ミ
ア
ム
論
争
」
に
お
い
て
、
争
い
の
焦
点
と
な
っ

た
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
の
性
格
を
、
わ
が
国
の
現
実
・
具
体
の
経
営
実
践
の
な

か
で
、
検
照
し
て
い
こ
う
と
お
も
う
。
そ
の
た
め
に
は
、
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム

ー
資
本
剰
余
金
の
会
計
・
経
営
・
経
済
理
論
的
性
格
に
つ
い
て
の
、
諸
先
学

に
よ
る
成
果
を
一
応
確
認
す
る
こ
と
か
ら
は
じ
め
ね
ば
な
る
ま
い
。

実

態

分

析

の

視

角

ム
の
性
格
・
帰
属
に
つ
い
て
は
、
会
計
学
・
経
営
学
の
領
域
に
お
い
て
、
久

し
く
争
そ
わ
れ
て
き
た
と
こ
ろ
で
あ
る
。
す
な
わ
ち
、
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
は
、

会
計
理
論
的
に
は
、
株
主
が
拠
出
し
た
「
資
本
」
で
あ
る
の
か
、
そ
れ
と
も
会

第
三
十
一
巻

時
価
発
行
ー
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
の
問
題
性
に
つ
い
て
の
総
観
を
お
こ
な
っ

ま

え

お

き
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教
授
は
、
錯
綜
し
た
論
争
を
明
快
に
整
理
さ
れ
な
が
ら
、
「
株
主
が
払
い

込
ん
だ
額
の
う
ち
ど
れ
だ
け
が
利
益
で
あ
り
、
ど
れ
だ
け
が
資
本
で
あ
る
か

よ
っ
て
、
「
論
争
」
の
成
果
を
確
認
し
て
お
こ
う
。

と
こ
ろ
ま
で
行
き
つ
い
た
観
が
あ
る
。

論
争
」
自
体
に
深
く
立
ち
入
っ
て
、
理
論
的
再
検
討
を
お
こ
な
う
余
裕
を
も

(
1
)
 

た
な
い
。
こ
こ
で
は
、
馬
場
克
三
教
授
の
「
プ
レ
ミ
ア
ム
論
争
の
展
望
」
に

「
論
争
」
は

な
お
多
く
の
問
題
を
残
し
な
が
ら
も
、

は
、
周
知
の
ご
と
く
で
あ
る
。

済
原
論
専
攻
の
論
者
の
参
加
も
え
て
、

一
応
行
き
つ
く
す

わ
れ
わ
れ
は
い
ま
、
「
プ
レ
ミ
ア
ム

は
な
ば
な
し
く
展
開
さ
れ
た
こ
と

社
が
取
得
し
た
「
利
益
」
で
あ
る
の
か
、
が
論
争
の
中
心
で
あ
っ
た
。
し
か
し

て
、
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
の
性
格
規
定
に
つ
い
て
の
か
か
る
対
立
は
、
会
計
実

務
的
に
は
、
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
は
配
当
の
源
泉
た
り
う
る
か
否
か
、
さ
ら
に
そ

れ
に
対
す
る
課
税
の
当
否
如
何
、
と
い
う
問
題
と
し
て
展
開
さ
れ
て
き
た
。

そ
し
て
数
年
前
、
従
来
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
の
本
質
は
創
業
利
得
な
り
と
規

定
し
て
き
た
論
者
の
な
か
に
あ
っ
て
も
、
そ
れ
が
必
ず
し
も
創
業
利
得
で
は

な
い
と
い
う
岡
部
利
良
教
授
の
指
摘
に
端
を
発
し
て
、
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
ー

創
業
利
得
論
争
の
再
燃
を
み
る
に
至
っ
た
の
で
あ
る
。
し
か
も
問
題
が
創
業

利
得
に
か
か
わ
る
だ
け
に
、
会
計
・
経
営
学
者
の
み
な
ら
ず
、
金
融
論
、
経

わ
が
国
に
お
け
る
公
募
・
時
価
発
行
ー
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
の
実
態

第
一
―
-
+
―
巻

の
基
準
の
問
題
に
つ
い
て
」
、
つ
ぎ
の
ご
と
く
要
約
さ
れ
て
い
る
。

「
山
利
潤
率
と
利
子
率
の
間
に
落
差
が
あ
る
『
本
来
的
な
過
程
』
に
関
す

る
限
り
、
予
定
さ
れ
た
配
当
を
維
持
す
る
に
必
要
な
『
所
要
機
能
資
本
』
が

処
分
可
能
で
あ
り
、

そ
れ
が
創
業
利
得
と
し
て
現
わ
れ
る
場
合
は
も
ち
ろ

ん
、
そ
れ
が
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
と
し
て
現
わ
れ
る
場
合
に
お
い
て
も
、
こ
れ

を
本
質
的
に
は
利
益
で
あ
る
と
規
定
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
と
考
え
る
。
②

と
こ
ろ
が
『
財
務
的
に
条
件
づ
け
ら
れ
た
過
程
』
に
関
し
て
は
、
そ
こ
で
は

利
潤
率
と
利
子
率
の
間
に
落
差
が
な
い
の
で
あ
る
か
ら
、
利
濶
を
生
む
資
本

を
利
子
を
生
む
資
本
に
計
算
し
な
お
す
と
い
う
過
程
が
不
必
要
な
い
し
は
不

存
在
で
あ
り
、
し
た
が
っ
て
こ
こ
で
は
『
所
要
機
能
資
本
』
を
資
本
か
利
益

か
の
判
定
の
基
準
と
し
て
持
ち
出
す
理
由
が
な
い
の
で
あ
る
」
と
。
そ
れ
で

う
る
も
の
は
何
で
あ
ろ
う
か
と
い
え
は
、
そ
れ
は
新
旧
株
主
間
の
利
益
の
均

衡
と
い
う
経
営
内
部
的
某
準
に
こ
れ
を
求
め
る
ほ
か
は
な
い
と
考
え
る
の
で

あ
る
。
『
本
来
的
な
過
程
』
に
お
い
て
作
用
す
る
の
は
産
業
資
本
に
対
し
て

の
貸
付
資
本
相
互
間
の
競
争
で
あ
る
の
に
対
し
、
『
財
務
的
に
条
件
づ
け
ら

れ
た
過
程
』
に
お
い
て
作
用
す
る
の
は
経
営
内
に
も
ち
込
ま
れ
た
貸
付
資
本

は
「
利
益
か
資
本
か
の
基
準
と
し
て
、
こ
の
財
務
的
な
過
程
で
持
ち
出
さ
れ

基
準
と
な
る
の
が
当
然
で
あ
り
、
そ
の
限
り
で
の
株
主
の
超
過
払
込
部
分
は

第
五
・
六
合
併
号

―二

0
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わ
が
国
に
お
け
る
公
募
・
時
価
発
行
ー
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
の
実
態

法
で
進
め
て
い
く
こ
と
に
す
る
。

以
上
の
諸
点
を
ふ
ま
え
た
う
え
で
、
わ
れ
わ
れ
の
実
態
分
析
は
、
次
の
方

き
愚
は
厳
に
つ
つ
し
ま
ね
ば
な
ら
な
い
。

で
は
な
い
。

あ
る
い
は
現
実
の
迷
路
に
踏
み
ま
ど
う
お
そ
れ
な
し
と
し
な

し
か
し
て
、
現
実
の
時
価
発
行
ー
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
は
、
極
め
て
複
雑
多

相
互
間
の
競
争
、
す
な
わ
ち
新
旧
株
主
の
競
争
に
ほ
か
な
ら
な
い
」
と
。

こ
れ
に
よ
っ
て
論
争
に
終
止
符
が
打
た
れ
た
わ
け
で
は
な
い
。
「
所
要
機

能
資
本
」
の
理
解
の
仕
方
に
つ
い
て
も
、
多
く
の
異
論
の
あ
る
と
こ
ろ
で
あ

る
。
い
ず
れ
「
論
争
」
に
直
接
参
加
さ
せ
て
載
く
と
し
て
、
い
ま
は
、
こ
れ

ま
で
の
論
争
の
過
程
で
す
る
ど
く
刷
挟
さ
れ
た
論
理
を
、
拍
象
的
次
元
に
固

定
せ
ず
、
現
実
の
経
営
実
践
の
な
か
に
か
え
し
て
い
こ
う
と
お
も
う
。

様
な
要
因
に
よ
っ
て
規
定
さ
れ
て
お
り
、
論
理
が
そ
の
ま
ま
現
わ
れ
る
も
の

い
。
し
か
し
、
そ
こ
は
ま
た
狸
論
に
よ
っ
て
照
ら
さ
れ
、
実
践
を
整
理
・
批

判
し
な
が
ら
進
み
た
い
と
お
も
う
。
そ
し
て
、
こ
の
わ
が
国
の
実
態
分
析
を

通
じ
て
、
理
論
の
発
展
・
深
化
、
内
容
の
豊
富
化
に
、
何
ら
か
の
寄
与
を
な

す
こ
と
が
で
き
う
れ
ば
幸
で
あ
る
。
も
ち
ろ
ん
、
混
沌
た
る
現
象
や
特
殊
な

非
本
質
的
な
現
象
に
固
執
し
、
そ
れ
に
あ
わ
せ
て
理
論
構
成
を
す
る
が
ご
と

田
株
式
発
行
の
時
点
に
お
い
て
、
時
価
発
行
ー
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
の
形
態

第
五
・
六
合
併
号

か
否
か
、
さ
ら
に
そ
の
直
接
の
処
分
可
能
性
、
な
ど
を
問
題
と
し
て
き
た
。

ア
ム
が
「
資
本
」
で
あ
る
か
「
利
益
」
で
あ
る
か
、
配
当
の
源
泉
た
り
う
る

株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
ー
資
本
剰
余
金
の
性
格
を
追
求
す

こ
こ
で
は
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
の
生
き
た
全
体
を
つ
か
む
。
「
論
争
」

い
て
は
、

に
お

い
た
。
い
わ
ゆ
る
「
所
有
と
経
営
の
分
離
」
し
た
現
代
株
式
会
社
が
そ
れ
で

あ
ろ
。
し
か
し
な
が
ら
、
現
実
に
は
発
展
段
階
を
異
に
す
る
株
式
会
社
が
併

存
し
、
し
か
も
い
ろ
い
ろ
な
目
的
の
も
と
に
、
時
価
発
行
を
強
行
し
、
ま
た

そ
の
形
態
を
利
用
し
て
い
る
。

し
た
が
っ
て
、
「
論
争
」

が
非
本
質
的
な
も

の
と
し
て
捨
象
し
て
き
た
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
が
こ
こ
で
は
す
べ
て
復
位
さ
れ

の
全
体
を
、
公
募
ー
時
価
発
行
の
形
態
の
枠
内
で
ま
ず
量
的
に
把
握
す
る
。

．
 

そ
し
て
、
そ
れ
を
質
ー
性
格
別
に
分
類
す
る
。
結
論
を
先
走
っ
て
い
え
ば
、

現
在
ま
で
の
と
こ
ろ
、
わ
が
国
で
は
、
所
有
支
配
的
会
社
に
お
け
る
い
わ
ば

「
非
本
質
的
プ
レ
ミ
ア
ム
」
が
、
量
的
に
は
大
半
を
占
め
て
い
る
と
い
う
こ

と
で
あ
る
。

と
こ
ろ
で
、
「
プ
レ
ミ
ア
ム
論
争
」
は
、
前
述
の
ご
と
く
、

第
三
十
一
巻

株
式
プ
レ
ミ

て
く
る
。

す
な
わ
ち
、
わ
が
国
に
お
け
る
時
価
発
行
ー
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム

一
定
の
発
展
段
階
に
到
達
し
た
株
式
会
社
の
み
が
前
提
と
さ
れ
て

る。
内
容
の
な
か
に
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資
本
剰
余
金
部
分
が
投
資
さ
れ
稼
動
期
に
入
り
、
利
潤
を
稼
得
す
る
よ
う

と
い
う
こ
と
に
焦
点
が
お
か
れ
て
く
る
。
こ
ん
に
ち
の
段
階
で
は
、
資
本
剰

余
金
が
現
実
に
取
り
崩
さ
れ
て
社
外
に
持
ち
去
ら
れ
う
る
か
ど
う
か
、
あ
る

い
は
配
当
と
し
て
分
配
す
る
こ
と
が
で
き
る
か
ど
う
か
は
、
直
接
の
問
題
で

は
な
く
な
っ
て
き
て
い
る
と
考
え
る
。
こ
の
対
抗
矛
盾
の
産
物
で
あ
る
資
本

剰
余
金
の
な
か
で
、
支
配
資
本
の
論
理
が
、
ど
の
よ
う
に
貫
ぬ
か
れ
て
い
く

か
が
、
問
題
で
あ
る
。
そ
こ
で
、

②
発
行
時
点
に
お
け
る
時
価
発
行
ー
株
式
。
フ
レ
ミ
ア
ム
の
性
格
が
、
そ
の

後
の
帰
属
を
規
定
す
る
と
し
て
も
、
現
実
に
は
資
本
剰
余
金
が
ど
の
よ
う
に

処
置
さ
れ
て
い
る
の
か
、
そ
の
形
態
・
内
容
と
時
期
を
あ
き
ら
か
に
す
る
必

要
が
あ
る
。
す
な
わ
ち
、
獲
得
さ
れ
た
資
本
剰
余
金
の
直
接
・
間
接
の
帰
属

を
追
跡
す
る
こ
と
こ
れ
で
あ
る
。

能
資
木
家
の
支
配
下
に
あ
る
「
利
益
（
得
）
」
と
の
、

い
ず
れ
に
属
す
る
か

帰
属
す
る
「
資
本
（
金
）
」
と
、
「
企
業
自
体
」
な
い
し
そ
の
背
後
に
あ
る
機

関
係
ー
所
有
関
係
が
、
問
題
な
の
で
あ
る
。
す
な
わ
ち
、
株
主
に
一
義
的
に

本
」
を
基
底
に
お
き
な
が
ら
も
、
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
を
め
ぐ
る
資
本
の
生
産

の
性
格
も
ま
た
変
化
し
て
く
る
べ
き
で
あ
る
。

要
は
、
「
機
能
と
し
て
の
資

し
か
し
な
が
ら
、
株
式
会
社
ー
経
済
の
発
展
に
つ
れ
て
、
設
定
さ
れ
る
問
題

わ
が
国
に
お
け
る
公
募
・
時
価
発
行
ー
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
の
実
態

い
う
が
本
稿
の
ね
ら
い
で
あ
る
。
以
下
そ
の
作
業
に
移
ろ
う
。

動
に
よ
っ
て
、
資
本
剰
余
金
の
性
格
上
の
変
転
が
起
る
と
考
え
る
べ
き
か
否

か
、
な
ど
新
た
な
問
題
を
生
じ
て
く
る
。

要
す
る
に
、

わ
が
国
に
お
け
る
時
価
発
行
ー
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
の
実
態

を
、
そ
の
性
格
に
焦
点
を
お
い
て
、
量
的
か
つ
質
的
に
、
ま
た
全
体
的
・
平

均
的
か
つ
個
別
的
•
特
殊
的
に
、
そ
し
て
そ
の
発
生
時
点
に
お
い
て
の
み
な

ら
ず
そ
の
後
の
処
分
・
処
置
の
分
析
を
通
じ
て
、
明
ら
か
に
し
て
い
こ
う
と

注
(

l

)

馬
場
克
―
―
-
「
プ
レ
ミ
ア
ム
論
争
の
展
望
」
九
大
経
済
学
研
究
第

二
十
六
巻
第
五
・
六
合
併
号
、
あ
る
い
は
同
氏
著
「
株
式
会
社
金

獲
得
プ
レ
ミ
ア
ム
の
基
礎
と
な
っ
た
予
想
配
当
—
予
想
利
潤
率
の
増
減
・
変

資
本
剰
余
金
の
本
質
は
ど
う
理
解
す
な
き
で
あ
る
の
か
。
ま
た
発
行
価
格
ー

株
主
に
帰
属
せ
し
め
ら
れ
る
の
か
。

第
三
十
一
巻

ロ

に
な
っ
た
段
階
で
、
資
本
剰
余
金
が
直
接
に
資
本
組
み
入
れ
の
形
態
で
、
ま

た
は
そ
の
稼
得
利
潤
に
よ
る
配
当
増
額
と
い
う
内
容
で
間
接
に
、
ど
の
程
度

あ
る
い
は
外
蜆
的
に
も
実
質
的
に
も

「
企
業
自
体
」
持
分
と
し
て
据
え
お
か
れ
、
そ
の
利
潤
部
分
は
留
保
さ
れ
年

々
累
積
さ
れ
て
い
く
こ
と
に
な
る
の
か
。
こ
う
い
っ
た
点
に
つ
い
て
の
実
態

の
把
握
が
必
要
と
な
る
。

し
か
し
て
、
資
本
組
み
入
れ
さ
れ
る
資
本
剰
余
金
、
増
配
の
源
泉
と
な
る

第
五
・
六
合
併
号
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わ
が
国
に
お
け
る
時
価
発
行
は
、

た
。
し
か
し
て
わ
が
国
で
は
、
株
主
割
当
•
第
三
者
割
当
は
、
特
殊
な
場
合

価
発
行
は
、
い
く
つ
か
の
例
外
的
事
例
は
あ
る
が
（
そ
れ
に
つ
い
て
は
後
で

詳
述
す
る
）
、
通
常
、

公
募
形
態
を
と
る
と
き
に
か
ぎ
ら
れ
た
の
で
あ
る
。

は
、
こ
れ
ま
た
例
外
に
属
す
る
。
そ
こ
で
、
資
料
の
関
係
も
あ
っ
て
、
以
下

こ
と
と
す
る
。

さ
て
、
大
正
年
代
に
入
っ
て
、
八
年
頃
に
は
、
株
式
市
況
の
「
未
曽
有
の

(
1
)
 

熱
狂
」
を
反
映
し
て
、
プ
レ
ミ
ア
ム
付
発
行
の
盛
行
を
み
る
に
至
っ
た
。
降

っ
て
第
二
次
大
戦
後
の
経
済
体
制
の
変
転
期
に
も
、
か
な
り
の
公
募
発
行
が

お
こ
な
わ
れ
た
。
し
か
し
、
そ
の
後
、
こ
ん
に
ち
ま
で
、
公
募
比
率
は
、
時

に
変
動
は
あ
る
に
し
て
も
、

わ
が
国
に
お
け
る
公
募
・
時
価
発
行
ー
株
式
。
フ
レ
ミ
ア
ム
の
実
態

1
0％
以
下
、
お
お
む
ね
六
な
い
し
八
％
の
間

公
募
ー
時
価
発
行
と
し
て
論
じ
、
例
外
的
事
例
に
つ
い
て
は
別
に
特
記
す
る

第 1表

逆
に
公
募
す
べ
て
額
面
超
過
発
行
と
は
か
ぎ
ら
な
い
。

し
か
し
額
面
公
募

を
除
い
て
額
面
発
行
を
一
般
的
慣
行
と
し
て
き
て
い
る
。
し
た
が
っ
て
、
時

株式の募集方法（全法人）

す
で
に
明
治
時
代
か
ら
存
在
し
て
い

1

比
重
高
い
所
有
支
配
的
会
社
に
お
け
る
公
募

わ
が
国
に
お
け
る
公
募
ー
時
価
発
行
の
量
的

質
的
未
成
熟
性

（単位

融
論
」
（
昭
和
四
十
年
）
参
照
。

億円）

第
三
十
一
巻

第
五
・
六
合
併
号

三

株主割当
株主以上に

一般募集 合 計
対する割当

金額比率 金額比率 金額 1比率 金額 l！比率

昭和 形
9.7吋 10.,4 1,3381 | 

彩
27 1,022 80. 1 129 136 100 
28 I, 716 87.6 74 3. 8 168 8. 6 1,960 100 
29 1,325 89.5 41 2.8 114 7. 7 1,481 100 
30 881 85. 1 51 4.9 103 10. 0 !, 035 100 
31 2,823 90.4 118 3.8 187 5. 8 3, 129 100 
32 87.6 6. 1 6.3 - 100 
33 2,116 88.3 73 3.0 209 8. 7 2,397 100 
34 3,450 88.9 117 3.0 314 8. 1 2,882 100 
35 4,823 88.6 176 3.2 445 8.2 5,445 100 
36 8,907 91. 1 238 2.4 632 6.5 9,777 100 
37 5,647 89.2 195 3. 1 490 ?. 7 6,332 100 
38 6,259 85.4 383 5.2 683 9.3 7,325 100 
39 8,494 92.9 340 3. 7 309 I 3.4 9,143 100 

註 1)募集額面 100万円以上のものを対象とし、有価証券届出書の効力

発生日又は、有価証券通知書の提出日を基準に集計。

2)大蔵省証券年報、その他より。
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は
、
公
開
公
募
な
ど
の
場
合
を
の
ぞ
き
、
そ
の
内
的
根
拠
と
し
て
、
大
衆
投

を
徘
徊
し
、
こ
こ
一
ー
ニ
年
は
急
激
な
低
下
を
み
せ
て
い
る
の
で
あ
る
。
い

ま
わ
が
国
経
済
ー
企
業
の
復
興
・
再
建
成
っ
た
昭
和
二
十
七
年
以
降
に
つ
い

て
、
全
法
人
の
株
式
募
集
の
方
怯
別
推
移
を
表
示
す
れ
ば
、
第
一
表
の
ご
と

く
で
あ
る
。

金
融
方
式
で
あ
る
株
式
金
融
を
ど
の
よ
う
な
形
態
・
内
容
で
も
っ
て
お
こ
な

う
か
は
、
企
業
ー
支
配
資
本
の
内
的
要
求
と
外
的
環
境
に
よ
る
。

ち
、
そ
れ
は
、
当
該
企
業
の
所
要
資
本
量
に
も
と
す
き
、
収
益
力
、
株
価
、

資
本
市
場
の
情
勢
を
基
礎
に
お
き
、
企
業
内
「
分
配
」
関
係
を
規
定
す
る
当

再
言
す
る
ま
で
も
な
く
、
額
面
発
行
で
あ
れ
ば
、
払
込
金
は
す
べ
て
明
白

価
発
行
に
移
行
す
れ
ば
、
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
部
分
は
、
株
主
の
直
接
的
持
分

か
ら
は
な
れ
、
資
本
剰
余
金
と
し
て
分
別
経
理
さ
れ
る
こ
と
に
な
る
。
し
た

第
三
十
一
巻

第
五
・
六
合
併
号

資
家
さ
ら
に
は
一
般
株
主
の
証
券
市
場
の
み
な
ら
す
株
式
会
社
内
に
お
け
る

無
機
能
化
ー
新
株
引
受
権
の
制
度
的
・
実
質
的
喪
失
が
、
前
提
と
さ
れ
ね
ば

化
に
照
応
し
て
、
基
本
的
に
は
順
次
、
次
の
如
き
形
態
を
一
般
化
さ
せ
て
く

(
1
)発
行
総
額
ー
額
面
•
株
主
割
当

(
2
)
一
部
ー
額
面
•
株
主
割
当
、

(
4
)
一
部
ー
額
面
•
株
主
割
当
、

者
優
先
、
一
部
ー
時
価
・
公
募

(

5

)

発
行
総
額
ー
時
価
・
公
募

(

6

)

無
額
面
株
ー
時
価
・
公
募

も
ち
ろ
ん
、
現
実
は
、
こ
の
よ
う
な
論
理
的
階
梯
を
そ
の
ま
ま
忠
実
に
あ

態
へ
と
移
行
し
て
行
く
。

米
国
で
は
、
す
で
に
、

(
4
)
1
(
6
)
の
段
階
に

が
っ
て
、
増
資
新
株
の
募
集
に
際
し
て
時
価
発
行
を
強
行
し
う
る
た
め
に

の
無
機
能
化
の
進
展
に
つ
れ
て

(

1

)

か
ら
(

5

)

な
い
し

(
6
)

の
形

一
般
投
資
家
な
い
し
株
主

な
株
主
持
分
と
し
て
制
度
上
認
め
ら
れ
て
い
る
資
本
金
と
な
る
。
そ
れ
が
時

該
企
業
の
「
所
有
ー
支
配
」
構
造
に
よ
っ
て
、
大
き
く
左
右
さ
れ
て
く
る
。

一
部
ー
時
価
•
株
主
あ
る
い
は
第

す
な
わ

(
3
)
一
部
ー
額
面
•
株
主
割
当
、

•
株
主
あ
る
い
は
第
一
二
者
割
当 一
部
ー
時
価
（
ま
た
は
額
面
超
過
）

株
式
会
社
が
如
何
な
る
資
本
調
達
形
態
を
選
ぶ
か
、
さ
ら
に
そ
の
本
来
的

0
％
を

一
般
募
集
と
第
三
者
割
当
と
が
分
ち
あ
っ
て
い
る
状
態
で
あ
る
。

発
行
株
式
の
九

0
％
前
後
が
株
主
割
当
で
占
め
ら
れ
て
い
る
。
残
り
約

わ
が
国
に
お
け
る
公
募
・
時
価
発
行
ー
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
の
実
態

ゆ
む
も
の
で
は
な
い
。
し
か
し
、
基
本
的
に
は

る。

一
部
ー
額
面
•
第
三
者
割
当

か
く
し
て
、
増
資
新
株
の
.
発
行
形
態
は
、
「
所
有
と
支
配
の
分
離
」

な
ら
な
い
。

―
二
四

の
進
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第 2表 米国の割当先別層資額（普通株）

わが国における公募・時価発行ー株式プレミアムの実態

各年6月末に
公 募 株主割当 縁故割当 合計

終る 1年間

百万ドル ％ 百万ドル 形百万ドル 形百万ドル
1948 452 28.8 643 40.9 476 30.3 I, 571 

49 424 46. 1 435 47.3 60 6.5 919 

50 787 51. 1 695 45. 1 59 3.8 1,541 

51 817 55.7 621 42.3 30 2.0 J.428 

52 !, 399 49.3 933 32.9 507 17.8 2,839 

53 !, 689 59. 3 875 31. 1 253 9.0 2,808 

54 1,653 63.3 626 24.0 332 12.7 2,610 

55 2,457 63.6 1, 105 28.6 
302 7.8 1 I 3 864 

56 3,212 70.7 857 18.9 474 I I 10. 4 4,543 
57 2,934 50. 1 2,399 41. 0 524 8.9 5,858 

58 3,205 53.4 1,201 20.0 ・ I, 592 26. 6 5,998 

59 4,758 74.5 893 14. 0 736 11. 5 6,387 

60 5,314 82.6 560 8.7 562 8. 7 6. 435 

出所 AnnualReport (SEC)より。

第
五
・
六
合
併
号

い
な
い
と
い
う
こ
と
で
あ
る
。

―
二
五

が
、
現
実
問
題
と
し
て
漸
く
論
議
さ
れ
、
そ
の
推
進
が
強
く
主
張
さ
れ
て
い

る
現
状
で
あ
る
。

米
国
の
場
合
も
、

が
一
般
的
慣
習
で
あ
っ
た
。
そ
れ
が
一
九
〇
六
年
頃
か
ら
プ
レ
ミ
ア
ム
付
増

(
2
)
 

資
の
出
現
を
み
る
に
至
っ
た
。
そ
し
て
第
二
表
に
示
さ
れ
る
ご
と
く
、
第
二

次
世
界
大
戦
後
は
、
株
式
発
行
の
急
増
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
公
募
比
率
は
年

化
し
て
き
て
い
る
と
い
う
こ
と
が
で
き
よ
う
。
し
か
も
、
日
本
と
違
っ
て
、

株
主
割
当
•
第
三
者
割
当
に
も
額
面
超
過
発
行
の
み
ら
れ
る
同
国
の
場
合
、

株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
問
題
の
重
要
性
が
首
肯
で
き
る
の
で
あ
る
。
も
っ
と
も
、

て
こ
れ
を
み
る
と
き
、

に
、
大
き
く
そ
の
地
位
を
ゆ
ず
り
わ
た
し
て
し
ま
っ
て
い
る
。
す
な
わ
ち
、

時
価
発
行
は
、
株
式
金
融
の
な
か
に
あ
っ
て
は
支
配
的
形
態
で
あ
る
と
し
て

も
、
株
式
会
社
金
融
全
体
の
な
か
で
は
、
も
は
や
補
助
的
地
位
し
か
占
め
て

第
三
十
一
巻

す
で
に
よ
り
高
次
の
蓄
積
形
態
で
あ
る
自
己
金
融

株
式
の
時
価
発
行
に
よ
る
資
本
調
達
も
同
国
の
株
式
会
社
金
融
全
体
に
お
い

割
当
・
公
募
比
率
と
処
を
か
え
る
ほ
ど
の
盛
行
を
み
、
も
は
や
公
募
が
常
態

々
上
昇
傾
向
を
た
ど
っ
て
き
て
い
る
。

い
ま
や
、

わ
が
国
に
お
け
る
株
主

一
九

0
0年
頃
ま
で
は
、
株
主
割
当
に
よ
る
新
株
発
行

あ
る
と
い
わ
れ
て
い
る
。

わ
が
国
の
場
合
、
(
3
)
な
い
し

(
4
)
の
段
階
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兵茶囲足将芯心＜井採・堂追紺しヒー垢械゚ ド△，”卜4e挑器i 緑111+1@ 撼ば •4<＜[I志叩 1 1 14< 

第 3 表 株式公募発行の状況（全国上場会社） （単位億円，飴）

増資会社 うち公募付増資会社 平均公募 東証第 1
価格 E 部 225種

会社数培査 会社数増資 公募金額 C/A D/B E/D F/D 
50X-G B十無償

単純平均
払込額 払込額

(A) (B) (C) (D) 額面(El プレミア 計 (G) E 株面

ム (F)

昭28 540 1,207 73 18 13.5 

29 313 I, 014 32 ， 10.2 

30 143 672 3 1 2. 1 108. 17 

31 361 I, 791 45 264 35 16 51 12. 5 14. 7 13.3 6. 1 76 126.43 

32 358 2,051 48 351 35 19 54 13.4 17. 1 9.5 5.4 102 114. 10 

33 197 1,729 32 384 32 19 51 16.2 22.2 8.3 4. 9 79. 5 1. 6 110.36 

34 227 1,756 62 521 47 101 148 27.3 29. 7 9.0 19.4 157.5 2. 1 146.39 

35 408 3,470 131 1,360 102 233 336 32. 1 39.2 7. 5 17. 1 164. 5 2. 5 167.58 

36 629 6,793 292 3,618 255 649 903 46. 7 53.9 7. 0 17.9 177 3.5 187.39 

37 596 5,985 180 793 45 150 196 30.2 13.2 5. 7 18.9 217.5 0. 7 141. 08 

38 527 4,030 140 713 31 91 122 26.6 17. 7 4.3 12.8 145 0. 7 127.27 

39 473 5,292 79 717 n I 8 19 16. 8 14.2 1.5 1. 1 90 0.2 I 106. so 

註 1)対象は全国上場会社，ただし失権株公募は含まない。 2)山一証券調べ。
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わ
が
国
に
お
け
る
公
募
・
時
価
発
行
ー
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
の
実
態

九
年
度
の
増
資
額
は
、
全
法
人
を
対
象
と
し
た
第
一
表
で
は
九
、
一
四
三
億

第
五
ふ
ハ
合
併
号

―
二
七

と
い
う
こ
と
で
あ
る
。
す
な
わ
ち
、
全
法
人
に
お
け
る
公
募
比
率
は
、

一
貫

態
を
大
き
く
左
右
す
る
と
す
れ
ば
、
わ
が
国
に
お
け
る
時
価
発
行
の
未
成
熟

さ
は
、
わ
が
国
株
式
会
社
構
造
の
現
段
階
性
を
表
現
す
る
も
の
で
あ
ろ
う
か
、

あ
る
い
は
そ
の
理
由
を
他
の
特
殊
性
に
求
め
る
べ
き
で
あ
ろ
う
か
。
こ
れ
ら

も
う
少
し
分
析
し
て
お
か
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
こ
と
は
、
前
掲
第
一
表
が
、

募
集
券
面
額
一

0
0万
円
以
上
の
全
法
人
を
対
象
と
し
て
い
る
点
で
あ
る
。

然
で
あ
る
、
と
い
う
反
論
も
生
じ
て
く
る
で
あ
ろ
う
。
そ
こ
で
つ
き
に
、
経

営
経
済
学
的
意
味
に
お
け
る
株
式
会
社
た
る
株
式
既
上
場
の
会
社
に
つ
い

て
、
そ
の
増
資
態
様
を
み
て
い
こ
う
。

第
三
表
は
、
全
国
の
証
券
取
引
所
に
株
式
を
公
開
し
て
い
る
会
社
を
対
象

と
し
て
、
株
式
公
募
状
況
（
山
一
証
券
の
闊
べ
）
を
し
め
し
た
も
の
で
あ

る
。
こ
の
第
三
表
を
さ
き
の
第
一
表
と
比
較
し
て
み
る
に
、
た
と
え
ば
三
十

円
、
上
場
会
社
を
対
象
と
し
た
第
三
表
で
は
五
、
二
九
二
億
円
で
あ
る
。
こ

の
差
額
が
非
上
場
会
社
に
よ
る
増
資
で
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
。
し
た
が
っ
て

推
定
さ
れ
て
く
る
の
で
あ
る
。

こ
の
よ
う
に
対
象
を
異
に
す
る
第
一
表
お
よ
び
第
三
表
の
公
募
比
率
を
対

き
に
述
べ
た
株
式
の
発
行
形
態
の
論
理
的
発
展
と
は
逆
に
、
わ
が
国
で
は
株

式
会
社
の
お
く
れ
た
段
階
に
お
い
て
、
公
募
が
よ
り
多
く
行
な
わ
れ
て
い
る

し
て
上
場
会
社
に
お
け
る
そ
れ
を
遥
か
に
上
回
り
、
数
倍
か
ら
一

0
倍
に
も

お
よ
ん
で
い
る
。
上
場
会
社
に
お
け
る
公
募
比
率
は
、
そ
の
最
高
の
年
で
あ

第
三
十
一
巻

第 4表 全法人と全上場会

社における公募比率

i 
昭31年
ー］
2

3

4

5

6

7

8

9

 

3

3

3

3

3

3

3

3

 

全法人

5.8 

6.3 

8. 7 

8. 1 

8.2 

6.5 

7. 7 

9.3 

3.4 

な
る
。
と
す
れ
ば
、
株
主
割
当
が
圧
倒
的
比
重
を
有
す
る
こ
と
は
、
ま
た
当

し
た
が
っ
て
、
そ
こ
に
は
、
私
的
閉
鎖
的
所
有
会
社
を
も
多
数
含
む
こ
と
に

上場会社

1. 9 

1. 7 

1.8 

2. 7 

3.0 

3.8 

0.8 

0.8 

0.2 

註 1)前掲第 1表および第2表

より作製。

2)全上場会社の公募比率は，

第2表におけるE/B。

の
問
題
に
つ
い
て
の
詳
細
な
検
討
は
、
後
に
ゆ
ず
る
と
し
て
も
、

こ
こ
で

こ
の
表
か
ら
、
直
ち
に
わ
れ
わ
れ
に
奇
異
の
感
を
抱
か
せ
る
こ
と
は
、
さ

比
さ
せ
る
た
め
に
、
第
四
表
を
用
意
し
よ
う
。

さ
て
、
株
式
会
社
の
「
所
有
—
支
配
」
構
造
の
段
階
が
、
株
式
の
発
行
形

第
一
表
に
は
相
当
数
の
非
上
場
の
私
的
所
有
会
社
の
増
資
を
含
む
こ
と
が
、
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式
公
開
後
も
そ
の
多
く
は
、
依
然
と
し
て
所
有
支
配
的
会
社
の
段
階
に
止
ま

三
十
八
年
で
は
一
％
を
割
っ
て
と
も
に

0
・
八
％
、
そ
し
て
三
十
九
年
の
ご

七
年
以
降
、
比
率
で
七
・
七
％
、

公
募
金
額
（
額
面
計

算
）
で
み
て
も
、
上
場
会
社
で
は
、
三
十
七
年
以
降
各
年
四
五
億
円
、
三
一

億
円
、
一
―
億
円
に
す
ぎ
な
い
。
こ
れ
を
全
法
人
に
つ
い
て
み
れ
ば
、
一

1-+

億
円
、
六
八
一
1

一
億
円
、
上
場
を
前
提
と
し
た
公
募
の
激
減
し
た
三
十
九
年
で

も
三
九

0
億
円
と
な
っ
て
い
る
。
し
た
が
っ
て
、
公
瘍
の
多
く
は
非
上
場
会

募
額
か
ら
上
場
会
社
の
増
資
ー
公
募
額
を
控
除
し
、
非
上
場
会
社
の
み
の
増

資
ー
公
募
比
率
を
算
出
す
れ
ば
、
そ
の
数
字
は
、
お
そ
ら
く
全
法
人
に
お
け

る
数
字
に
倍
す
る
で
あ
ろ
う
こ
と
は
想
像
に
か
た
く
な
い
。

経
済
の
強
成
長
過
程
に
あ
っ
て
、
非
公
開
の
同
族
的
色
彩
の
濃
い
中
小
企

は
、
一
般
証
券
市
場
の
好
調
を
背
景
に
、
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
稼
ぎ
を
目
的
と

す
る
も
の
も
あ
っ
た
で
あ
ろ
う
。
し
か
し
な
が
ら
、
こ
れ
ら
の
会
社
は
、
株

が
、
公
募
へ
と
走
ら
せ
る
こ
と
に
な
っ
た
の
で
あ
る
。

あ
る
い
は
な
か
に

業
も
資
本
の
集
積
を
促
迫
さ
れ
、
株
主
割
当
に
よ
る
増
資
払
込
能
力
の
限
界

こ
の
よ
う
に

る。

わ
が
国
に
お
け
る
公
募
ー
時
価
発
行
の
大
半
は

な
い
し
額
面
価
格
に
近
い
も
の
で
あ
っ
た
か
も
知
れ
な
い
。

「論

社
に
お
い
て
お
こ
な
わ
れ
た
こ
と
に
な
る
の
で
あ
る
。
全
法
人
の
増
資
ー
公

あ
る
い
は
ま

九
・
―
―
一
彩
、
三
・
四
形
、
金
額
で
は
四
九
〇

第
三
十
一
巻

ま
び
ら
か
で
は
な
い
。
公
募
株
は
そ
の
大
部
分
が
、
取
引
関
係
者
、
取
引
金

融
機
関
、
狭
い
地
域
関
係
者
あ
る
い
は
従
業
員
に
よ
っ
て
引
受
け
ら
れ
た
も

の
と
思
わ
れ
る
。
公
正
な
競
争
価
格
形
成
の
場
を
も
た
な
い
だ
け
に
、
額
面

た
、
三
十
六
、
七
年
頃
ま
で
は
株
式
市
場
の
公
開
ブ
ー
ム
を
反
映
し
て
、
か

な
り
高
い
価
格
で
売
り
出
さ
れ
た
も
の
も
あ
っ
た
こ
と
が
、
い
く
つ
か
の
例

か
ら
も
頻
推
で
き
る
。
い
ず
れ
に
し
て
も
、
別
に
か
な
り
の
第
三
者
割
当
も

み
ら
れ
る
と
こ
ろ
か
ら
、
非
公
開
会
社
の
公
募
が
す
べ
て
実
質
的
に
は
第
三

者
割
当
で
、
発
行
価
格
も
額
面
価
格
で
あ
っ
た
と
は
考
え
ら
れ
な
い
の
で
あ

争
」
が
対
象
と
し
た
そ
れ
と
は
、
そ
の
性
格
に
お
い
て
必
ず
し
も
合
致
す
る
も

の
で
は
な
い
こ
と
を
、
ま
ず
こ
こ
で
指
摘
し
て
お
こ
う
（
か
か
る
会
社
に
お

け
る
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
の
性
格
に
つ
い
て
の
詳
細
な
吟
味
は
、
後
に
譲
る
。
）

つ
ぎ
に
、
こ
う
し
た
「
所
有
ー
支
配
」
構
造
と
公
募
と
い
う
観
点
か
ら
、

と
き
は

O・
二
形
と
皆
無
に
ひ
と
し
い
の
で
あ
る
。

態
・
内
容
の
も
の
で
あ
っ
た
か
は
、
吟
味
を
要
す
る
と
こ
ろ
で
あ
る
が
、
つ

も
っ
と
も
、
か
か
る
非
公
開
会
社
の
公
募
が
、
具
体
的
に
は
如
何
な
る
形

る
昭
和
三
十
六
年
に
お
い
て
さ
え
、

一
・
八
％
に
す
ぎ
な
い
。
三
十
七
年
、

わ
が
国
に
お
け
る
公
募
・
時
価
発
行
ー
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
の
実
態

っ
て
い
る
の
で
あ
る
。
第
五
・
六
合
併
号

―
二
八
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わ
が
国
に
お
け
る
公
募
・
時
価
発
行
ー
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
の
実
態

七
年
の
増
資
状
況
を
表
示
し
た
の
が
、
第
五
表
で
あ
る
。

の
よ
う
に
、
同
じ
く
上
場
会
社
と
い
え
ど
も
、

一
部
と
一
一
部
と
で
は
、
「
所

会
社
を
含
み
、
い
わ
ゆ
る
「
所
有
と
経
営
の
分
離
」
し
た
会
社
が
多
い
。
こ

的
色
彩
の
強
い
会
社
で
あ
る
。
こ
れ
に
対
し
て
第
一
部
上
場
会
社
は
、
巨
大

し
か
し
て
、
こ
れ
ら
の
会
社
は

一
般
に
未
だ
所
有
支
配

人
以
上
に
な
る
見
込
み
、
と
規
定
し
て
い
る
。
本
基
準
で
は
一
億
円
以
上

は
、
資
本
金
五
千
万
円
以
上
五
億
円
未
満
、
総
株
主
は
株
式
公
開
後
二
五
〇

場
第
二
部
は
、
中
堅
企
業
を
対
象
と
す
る
（
発
足
当
時
の
上
場
の
暫
定
基
準

そ
れ
は
第
一
部

周
知
の
ご
と
く
、

い
、
同
じ
く
東
京
証
券
取
引
場
所
上
会
社
と
い
っ
て
も
、

（
六
六
一
社
）
と
第
二
部
（
三
二
五
社
）
と
に
分
れ
る
こ
と
に
な
っ
た
。
市

0
億
円
未
満
）
。

有
ー
支
配
」
構
造
に
段
階
的
差
異
が
碧
め
ら
れ
る
の
で
あ
る
。
か
か
る
一
部

お
よ
び
二
部
別
に
、
公
募
の
も
っ
と
も
盛
行
を
み
た
昭
和
三
十
四
年
[
-
―
-
+

こ
の
表
に
よ
れ
ば
、
公
募
の
絶
対
額
に
お
い
て
は
、
企
業
規
模
も
小
さ
く
上

場
会
社
数
に
お
い
て
も
大
き
く
劣
る
第
二
部
が
少
な
い
。
し
か
し
な
が
ら
、

昭
和
三
十
六
年
十
月
、
第
二
市
場
の
発
足
に
と
も
な

し
て
い
こ
う
。

一
部
市
場
会
社
と
第
二
部
市
場
会
社
別
に
、
そ
の
増
資
の
実
態
を
比
較
検
討

経
営
経
済
学
的
意
味
に
お
け
る
株
式
会
社
で
あ
る
上
場
会
社
に
つ
い
て
、
第

第 5表 東証第 1部および第 2部上場会社の公募状況

増資額有償 I公募 公募 I
A 増資額 I額面額 E/A 払込額

B ! E FI  

第
三
十
一
巻

F/E F/B 

第
五
・
六
合
併
号

―二九

東昭和34年
百万円 百万円 百万円 ％ 

百万円1| l 
倍 形

197, 949 148, 873 2, 879 1. 5 9,400 3.3 6.3 

証 35 383,607 324,519 9,929 2.6 33,097 3.3 10. 2 
第

36, 672, 073 609, 019 20, 578 3. 1 71,645 3.5 11. 8 

部 37 583, 158 524, 786, I 2, 452 0.4 8,006 3.3 1.5 

10,073 

| 

東 34 10,685 12 0. 1 38 3.2 0.4 

証 35 25,777 24, 379I i 633 2.5 2,763 4.4 11. 3 
第

2, 123 36 38,675 36,648 5.5 10,866 5. 1 29.6 

1,276 部 37 50,484 46,696 2.5 7,592 5.9 16.3 
| 

註 1)東証第 2部の昭和36年 8月以前の数字は，店頭市場のもの。

2)出所中村孝俊「日本の証券市場」 166頁より。
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・
内
容
を
も
う
少
し
く
わ
し
く
検
討
し
て
お
こ
う
。

つ
ぎ
に
、
前
掲
第
三
表
に
し
た
が
い
、
上
場
会
社
に
お
け
る
公
募
の
形
態
多
か
れ
少
な
か
れ
公
募
を
つ
け
た
こ
と
に
な
る
。

公
募
額
は
、
額
面
計
算

2
 
上
場
会
社
に
お
け
る
公
募
ー
時
価
発
行
の
未
成
熟

会
社
の
う
ち
四
六
・
七
彩
の
会
社
が

つ
ま
り
約
二
社
に
一
社
の
割
合
で
、

を
え
な
い
の
で
あ
る
。

わ
が
国
に
お
け
る
公
募
・
時
価
発
行
ー
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
の
実
態

会
社
の
方
が
か
な
り
高
い
。
し
か
も
第
二
部
市
場
会
社
に
お
け
る
公
募
価
格

は
、
市
場
第
一
部
の
低
迷
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
表
中
の
F
/
E
に
示
さ
れ

て
い
る
ご
と
く
、
三
十
七
年
は
平
均
約
六
倍
、
五
十
円
額
面
に
し
て
約
三
〇

0
円
で
あ
る
。
こ
れ
に
対
し
て
第
一
部
上
場
会
社
の
そ
れ
は
一
七

0
円
が
ら

み
で
あ
る
。
こ
の
よ
う
に
公
募
比
率
・
公
券
価
格
に
お
い
て
高
い
第
二
部
市

場
会
社
に
あ
っ
て
は
、
公
募
付
増
資
を
行
な
わ
な
い
会
社
を
含
め
て
、
全
有

償
増
額
に
対
す
る
公
募
払
込
額
の
比
率
は
、
三
十
六
年
で
は
第
一
部
の
一
〇

彩
あ
ま
り
に
対
し
て
、
三

0
形
に
も
達
し
て
い
る
の
で
あ
る
。

要
す
る
に
、
上
場
会
社
の
な
か
に
お
い
て
も
、
総
体
的
に
み
れ
ば
、
所
有

支
配
的
会
社
の
公
募
ー
時
価
発
行
比
率
が
高
い
。
こ
の
こ
と
は
、
さ
き
に
非

が
国
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
の
特
殊
性
に
つ
い
て
の
認
識
を
い
よ
い
よ
深
め
ざ
る

第
三
十
一
巻

―-1-0 

ま
ず
公
募
付
増
資
会
社
数
を
み
る
に
、
昭
和
三
十
年
の
僅
か
一
二
社
が
一

1-+

一
年
四
十
五
社
、
一

1-+―
一
年
四
十
八
社
と
急
増
し
た
。
こ
の
時
期
に
お
け
る

公
募
付
増
資
の
増
加
し
た
理
由
の
ひ
と
つ
と
し
て
、
株
価
の
上
昇
も
さ
る
こ

と
な
が
ら
、
三
十
年
の
改
正
商
法
が
第
三
者
割
当
に
対
し
て
厳
格
な
規
制
を

加
え
た
こ
と
が
あ
げ
ら
れ
る
。
す
な
わ
ち
第
三
者
割
当
の
代
替
策
と
も
み
ら

れ
る
公
募
ー
親
引
け
の
続
出
が
、
こ
れ
を
特
徴
的
に
裏
付
け
て
い
る
。
し
か
し

な
が
ら
、
公
募
の
一
層
の
拡
大
を
み
た
の
は
昭
和
三
十
五
年
、
三
十
六
年
で

あ
る
。
昭
和
三
十
五
年
六
月
に
は
証
券
取
引
審
議
会
も
、
「
増
資
促
進
に
つ
い

て
」
の
政
府
え
の
答
申
に
お
い
て
、
わ
が
国
慣
習
上
全
面
公
募
は
不
適
当
と

し
な
が
ら
も
、
証
券
市
場
に
混
乱
を
与
え
な
い
程
度
に
、
公
募
ー
時
価
発
行

へ
の
漸
進
的
移
行
を
は
っ
き
り
と
打
ち
出
し
た
。
ま
た
株
式
市
況
も
未
曽
有

の
好
況
を
呈
し
た
の
で
あ
る
。
こ
う
し
た
事
態
を
を
反
映
し
て
、
公
募
付
増

修
正
平
均
・
単
純
平
均
と
も
戦
後
こ
ん
に
ち
ま
で
の
最
高
に
達
し
た
一
二
十
六

年
に
は
、
公
募
会
社
は
実
に
二
百
九
十
二
社
を
数
え
て
い
る
。
同
年
の
増
資

で
二
五
五
億
円
、
収
得
し
た
プ
レ
ミ
ア
ム
も
六
四
九
億
円
、
合
計
九

0-1
一億

く
し
て
い
る
こ
と
を
意
味
し
て
い
る
。
か
く
し
て
わ
れ
わ
れ
は
、
こ
こ
に
わ

資
が
常
態
化
し
た
感
さ
え
い
だ
か
せ
た
。
す
な
わ
ち
、
株
価
（
第
一
部
）
が

上
場
会
社
と
上
場
会
社
と
の
対
比
に
あ
ら
わ
れ
た
傾
向
と
、
全
く
軋
を
同
じ

公
募
比
率

(
E
/
A
)
お
よ
び
平
均
公
募
価
格
に
お
い
て
は
、
第
二
部
上
場

第
五
・
六
合
併
号
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レ
ミ
ア
ム
の
比
率
も
一
・
一
％
と
惨
落
し
て
い
る
。

第
五
・
六
合
併
号

田
そ
の
発
行
株
数
の
増
資
新
株
総
数
に
対
す
る
割
合
は
、
さ
し
て
、
株

し
て
、
三
十
九
年
ご
と
き
は
、
わ
ず
か
に

一
・
四
％
、
払
込
額
に
対
す
る
プ

発
行
す
る
場
合
に
お
い
て
も
、
株
主
尊
重
の
精
神
に
則
り
、

る
巨
大
会
社
の
増
資
が
目
立
っ
た
の
で
あ
る
。
公
募
の
目
的
も
、
低
コ
ス
ト

さ
ら
に
、
平
均
公
募
価
格
に
つ
い
て
み
て
も
一
二
十
四
年
頃
か
ら
急
に
高
く

五
円
と
、
三
十
八
年
ま
で
は
、

の
で
あ
る
。

三
十
一
年
以
降
順
次
、

―
一
・
七
、

自
由
化
を
ひ
か
え
て
」
、
つ
ぎ
の
よ
う
な
要
望
を
発
表
し
た
。

み
、
株
主
権
の
侵
害
を
危
惧
す
る
東
京
証
券
業
協
会
は
、

「
貿
易
、
為
替
の

し
か
し
な
が
ら
、
公
募
付
増
資
会
社
に
お
け
る
公
募
株
数
の
増
資
株
数
に

が
国
で
も
、
ま
さ
に
、
公
募
時
代
へ
の
移
行
を
お
も
わ
せ
る
も
の
が
あ
っ
た

し
い
現
実
の
な
か
で
、
公
票
社
会
数
は
一
応
一
八
社
を
数
え
る
が
、
公
募
額

四
十
年
に
入
っ
て
、
株
式
市
場
の
極
度
の
不
振
ー
増
資
制
限
と
い
う
き
び

っ
て
い
る
。

な
り
、
同
年
以
降
一
五
七
円
、
一
六
四
円
、

一
七
七
円
、
ニ
―
七
円
、
一
四

額
面
の
三
倍
な
い
し
四
倍
の
高
値
で
あ
っ

た
。
し
た
が
っ
て
プ
レ
ミ
ア
ム
の
増
資
払
込
額
に
対
す
る
比
率
も
、
三
十
四

年
ー
一
二
十
七
年
は
、
二

0
％
近
く
に
も
達
す
る
額
で
あ
っ
た
。
こ
う
し
て
わ

対
す
る
比
率
は
、
か
な
ら
ず
し
も
高
く
は
な
い
。
山
一
証
券
調
べ
に
よ
る
と
、

―
一
・
四
、
七
・
一
、
九
・
一
、
八

・
O、

七
・
九
、
六
・
五
、
四
・
七
形
と
、
年
々
低
下
傾
向
さ
え
し
め
し
て
い
る
。
そ

こ
の
数
字
の
推
移
か

わ
が
国
に
お
け
る
公
募
・
時
価
発
行
ー
株
式
。
フ
レ
ミ
ア
ム
の
実
態

一
一
部
市
場
の
発
足
に
と
も
な
い
、
成
長
中
堅
企
業
の
公
募
も
急
増
し
た
。

ら
、
わ
れ
わ
れ
は
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
獲
得
を
目
的
と
す
る
公
募
の
急
速
な
後

退
ー
消
滅
を
う
か
が
い
知
る
こ
と
が
で
き
よ
う
。

の
と
き
に
お
い
て
も
、
公
募
付
増
資
会
社
数
に
あ
っ
て
は
、
さ
ほ
ど
の
減
少

を
し
め
し
て
は
い
な
い
。
こ
の
こ
と
は
、
大
型
会
社
に
お
け
る
。
フ
レ
ミ
ア
ム

稼
ぎ
公
募
の
激
減
を
反
映
し
、
他
方
資
本
金
の
端
数
調
整
的
な
公
募
や
、
過

小
資
本
の
小
型
会
社
に
お
け
る
公
募
が
、
依
然
と
し
て
続
い
た
こ
と
を
物
語

（
額
面
）
に
至
っ
て
は
、
僅
か
の
五
千
万
円
に
す
ぎ
な
い
。

と
こ
ろ
で
、
昭
和
一
二
十
四
年
以
降
、
公
募
付
増
資
の
急
増
傾
向
に
か
ん
が

「
当
面
の
諸
般
の
事
情
に
よ
り
、

第
三
十
一
巻

や
む
を
え
ず
有
償
増
資
の
一
部
を
時
価

三

資
本
謁
達
の
一
手
段
と
し
て
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
の
獲
得
に
あ
っ
た
。
ま
た
第

を
急
落
せ
し
め
て
、
三
十
四
年
以
前
の
状
態
に
逆
戻
り
し
た
。
し
か
し
、
こ

す
な
わ
ち
三
十
七
年
以
降
は
、
株
式
市
況
の
低
迷
が
公
募
額
と
公
募
価
格

富
士
製
鉄
、
日
立
製
作
所
、
東
芝
電
気
な
ど
、
大
衆
投
資
家
を
株
主
に
擁
す

円
が
公
募
に
よ
る
払
い
込
み
資
本
で
あ
っ
た
。
そ
し
て
そ
れ
も
八
幡
製
鉄
、
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す
る
一
般
投
資
家
の
不
信
感
は
、
極
度
に
達
し
て
い
る
の
で
あ
る
。

内
）
と
す
る
こ
と
。

③
 

株
式
分
割
の
慣
行
に
な
ら
い
、
当
該
資
本
準
備
金
を
資
本
に
組
み
入
れ
て
、

そ
の
発
行
後
適
当
な
期
間
（
例
え
ば
三
年
）
内
に
、
米
国
に
お
け
る

少
く
と
も
、
そ
の
発
行
後
③
の
無
償
交
付
を
す
る
ま
で
は
、
従
前
の

配
当
率
が
維
持
で
き
る
見
通
し
が
確
実
で
あ
る
こ
と
。
」

均
的
に
は
、
前
述
の
如
く
、
三
十
一
年
の

低
下
傾
向
に
さ
え
あ
る
。
ま
た
②
に
し
め
さ
れ
た
株
主
優
先
公
募
も
、
そ
の

後
い
く
つ
か
の
大
企
業
に
お
い
て
み
ら
れ
る
よ
う
に
な
っ
た
。
し
か
し
な
が

公
募
の
実
態
を
こ
の
「
要
望
」
に
即
し
て
み
れ
ば
、
山
に
つ
い
て
は
、
平

―
一
・
七
彩
を
最
高
に
、
む
し
ろ

ら
、
③
に
対
す
る
株
主
の
期
待
が
満
さ
れ
て
き
た
と
は
決
し
て
い
え
な
い
。

そ
し
て
ま
た
株
主
の
最
低
限
の
要
望
で
あ
る
山
で
さ
え
も
、
こ
ん
に
ち
ほ
と

ん
ど
の
会
社
に
お
い
て
裏
切
ら
れ
、
現
在
の
株
価
が
か
え
っ
て
公
募
価
格
を

か
な
り
下
回
っ
て
い
る
有
様
で
あ
る
。
こ
う
し
た
こ
と
か
ら
時
価
発
行
に
対

量
的
・
質
的
未
成
熟
性
に
あ
る
。
す
な
わ
ち
、
わ
が
国
公
募
ー
時
価
発
行
の

時
価
発
行
の
推
進
を
い
よ
い
よ
真
剣
に
検
討
す
る
も
よ
う
で
あ
る
。
し
か
し

な
が
ら
、
株
式
会
社
の
内
外
の
情
勢
は
、
い
ま
の
と
こ
ろ
す
ぐ
に
時
価
発
行

る
い
は
平
均
的
に
把
握
し
て
き
た
。
そ
し
て
こ
れ
ま
で
の
分
析
に
よ
っ
て
指

摘
し
う
る
わ
が
国
公
募
・
時
価
発
行
ー
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
の
特
質
は
、
そ
の

特
質
の
第
一
と
し
て
は
、
何
と
い
っ
て
も
そ
の
量
的
貧
弱
性
を
あ
げ
ね
ば
な

ら
な
い
。
つ
ぎ
に
第
二
の
特
質
と
し
て
、
非
公
開
会
社
と
上
場
会
社
と
の
対

比
に
お
い
て
は
前
者
に
、
上
場
会
社
の
な
か
に
あ
っ
て
は
第
二
部
上
場
会
社

以
上
、
わ
が
国
に
お
け
る
公
募
ー
時
価
発
行
を
量
的
に
、
全
体
と
し
て
あ

の
急
増
を
許
す
よ
う
な
条
件
を
そ
な
え
て
は
い
な
い
。

そ
の
株
式
を
株
主
に
無
償
交
付
す
る
こ
と
。

山

比
率
の
引
き
上
げ
策
の
一
っ
と
し
て
、
大
蔵
省
、
証
券
取
引
審
議
会
で
も
、

と。
②
そ
の
発
行
に
当
っ
て
は
、

株
主
に
優
先
応
募
の
機
会
を
与
え
る
こ

主
の
権
利
利
益
を
害
せ
ず
、
証
券
市
場
に
悪
影
響
の
な
い
程
度

(
-
0彩
以

わ
が
国
に
お
け
る
公
募
・
時
価
発
行
ー
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
の
実
態

第
三
十
一
巻

第
五
・
六
合
併
号

三

し
か
し
て
昨
今
、
証
券
市
場
の
構
造
的
変
化
に
と
も
な
い
、
時
価
発
行
に

市
場
正
常
化
策
の
一
環
と
し
て
の
機
能
・
役
割
を
期
待
し
て
、
論
議
が
再
燃

(
3
)
 

し
て
い
る
。
し
か
し
な
が
ら
時
価
発
行
ー
公
募
の
基
本
的
機
能
は
依
然
と
し

て
自
己
資
本
の
充
実
に
あ
る
。
不
況
の
な
か
で
自
己
資
本
比
率
は
い
よ
い
よ

低
下
し
、
法
人
企
業
統
計
に
よ
る
三
十
九
年
度
末
の
全
産
業
の
比
率
は
、
一

九
・
七
形
と
な
っ
て
い
る
。
こ
の
よ
う
に
二

0
形
を
割
り
込
ん
だ
自
己
資
本
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わ
が
国
に
お
け
る
公
募
・
時
価
発
行
ー
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
の
実
態

し
、
こ
れ
を
基
本
的
性
格
の
そ
れ
に
よ
っ
て
劃
一
的
に
裁
ち
切
る
こ
と
は

・
複
雑
性
の
故
に
、
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
を
そ
の
総
体
性
に
お
い
て
一
括
認
識

こ
の
よ
う
に
、
現
実
の
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
ー
資
本
剰
余
金
が
も
つ
多
様
性

株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
に
し
て
も
、
そ
の
基
盤
た
る
株
式
会
社
の
「
所
有
ー
支

第
一
―
-
+
―
巻

第
五
・
六
合
併
号

る
。
こ
こ
に
わ
が
国
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
の
質
的
（
性
格
的
）
特
殊
性
を
看
取

る
こ
と
が
で
き
よ
う
。

さ
き
の
「
論
争
」
は
、
「
本
来
的
過
程
」

に
お
け
る
創
業
利
得
を
本
質
と

均
衡
的
プ
レ
ミ
ア
ム
と
の
、
外
観
的
同
一
性
と
本
質
的
差
別
性
を
お
し
え
て

く
れ
た
。
し
か
し
て
、
わ
が
国
の
現
段
階
で
は
、
創
業
利
得
を
本
賀
と
す
る

包
含
し
て
い
る
の
で
あ
る
。
そ
し
て
か
か
る
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
の
大
部
分
に

レ
ミ
ア
ム
論
争
を
よ
そ
に
、
量
的
に
も
質
的
（
性
格
）
に
も
、
い
か
に
未
成

熟
で
あ
る
か
を
痛
感
す
る
の
で
あ
る
。

そ
こ
で
、
か
か
る
未
成
熟
性
の
原
因
如
何
が
、
つ
ぎ
の
問
題
と
し
て
登
場

し
く
る
。
が
し
か
し
、
そ
の
ま
え
に
、
わ
が
国
に
お
け
る
公
募
・
時
価
発
行

ー
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
の
特
殊
性
に
つ
い
て
、
ま
だ
ま
だ
個
別
的
•
特
殊
的
に

註
(

1

)

馬
場
克
―
―
-
．
片
山
伍
一
「
わ
が
国
に
お
け
る
新
株
引
受
権
の
実

態
」
企
業
会
計
第
八
巻
第
七
、
八
号
（
昭
和
三
十
一
年
）
。

(

2

)

片
山
伍
一
「
ア
メ
リ
カ
株
式
会
社
に
お
け
る
新
株
引
受
権
の
変

遷
」
九
大
経
済
学
研
究
第
二
十
一
巻
第
二
号
（
昭
和
―
二
十
年
）
。

(
3
)
片
山
伍
一
「
時
価
発
行
と
資
本
充
実
・
市
場
正
常
化
」
証
券
経

済
七
三
号
(
-
九
六
五
年
）
。

三

（
未
完
）

も
、
持
分
均
衡
的
性
格
を
、
か
な
り
認
め
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
の
で
あ
る
。

配
」
構
造
の
多
層
性
•
特
殊
性
を
反
映
し
て
、
性
格
を
こ
と
に
す
る
も
の
を

公
募
ー
時
価
発
行
の
多
様
な
目
的
か
ら
吟
味
し
て
行
く
こ
と
に
す
る
。

か
つ
具
体
的
に
、
検
討
を
深
め
て
お
く
必
要
が
あ
る
。
そ
の
た
め
に
、
ま
ず

す
る
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
と
、
「
財
務
的
過
程
」
に
お
い
て
形
成
さ
れ
る
持
分

の
現
段
階
に
お
い
て
は
、

量
的
に
は
支
配
的
で
あ
っ
た
と
い
う
こ
と
で
あ

こ
れ
を
要
す
る
に
、
わ
が
国
に
お
け
る
時
価
発
行
は
、
は
な
ば
な
し
い
プ

本
的
な
も
の
と
し
て
捨
象
さ
れ
が
ち
な
お
く
れ
た
性
格
の
そ
れ
が
、
わ
が
国

化
現
象
を
お
こ
す
こ
と
に
な
る
。

展
の
方
向
を
さ
し
し
め
す
基
本
的
性
格
の
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
よ
り
も
、
非
基

理
的
な
帰
結
と
実
践
と
の
脊
離
・
逆
行
が
そ
こ
に
み
ら
れ
る
の
で
あ
る
。
発

に
、
公
募
ー
時
価
発
行
の
多
い
こ
と
が
あ
げ
ら
れ
て
く
る
。
す
な
わ
ち
、
論

大
き
な
誤
を
お
か
す
こ
と
に
な
ろ
う
。

ま
た
商
法
な
り
税
法
な
り
が
、
か
か
る
異
な
っ
た
段
階
の
資
本
剰
余
金
を

同
一
次
元
に
圧
縮
し
て
規
定
す
る
と
き
は
、
当
然
に
、
そ
こ
に
摩
擦
や
硬
直

kyudaitosho_enkaku65
ノート注釈
kyudaitosho_enkaku65 : None

kyudaitosho_enkaku65
ノート注釈
kyudaitosho_enkaku65 : MigrationNone

kyudaitosho_enkaku65
ノート注釈
kyudaitosho_enkaku65 : Unmarked

kyudaitosho_enkaku65
ノート注釈
kyudaitosho_enkaku65 : None

kyudaitosho_enkaku65
ノート注釈
kyudaitosho_enkaku65 : MigrationNone

kyudaitosho_enkaku65
ノート注釈
kyudaitosho_enkaku65 : Unmarked




