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む

す

びー
ー
蓄
積
策
と
し
て
の
株
式
配
当
の
限
界

l

五
非
蓄
棋
的
性
格
の
株
式
配
当

四
消
極
的
な
い
し
反
斎
稽
的
性
格
の
株
式
配
当
（
以
下
二
十
七
巻

号）
株
式
記
当
の
栢
泉
と
企
業
資
本
の
＂
畜
積

積
極
的
蓄
栢
策
と
し
て
の
株
式
配
当
（
本
号
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株
式
配
当
に
よ
る
資
本
蓄
積
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性
格
（
以
上
―
-
＋
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巻
三
号
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か
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が
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次
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伍
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式

配
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と

企
業
資
本
の
蓄
積
口

資I
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六
巻
第
四
号

六
七

資
本
と
一
般
投
資
株
主
資
本
と
の
対
立
の
発
生
を
予
定
し
て
（
例
え
ば
株
式

あ
る
企
業
に
あ
っ
て
も
、
こ
の
制
度
が
利
用
さ
れ
て
く
る
よ
う
に
な
る
こ
と

積
翫
的
菩
積
策
と
し
て
の
株
式
配
当

所
有
1
1
文
配
1
1
経
営
と
い
う
形
態
を
と
る
人
的
会
社
に
あ
っ
て
は
、
（
自

己
）
資
本
の
所
有
関
係
阿
部
に
お
け
る
矛
盾
・
対
立
は
み
ら
れ
な
い
。
し
た
が

っ
て
、
（
自
己
）
資
本
の
所
有
関
係
ー
資
本
金
と
剰
余
金
ー
に
由
来
す
る
資
木

の
固
定
性
・
流
勁
性
と
、
資
本
の
機
能
上
の
構
成
ー
固
定
資
本
・
流
励
資
本

ー
と
の
矛
盾
は
一
応
存
し
な
い
。
こ
こ
で
の
目
己
資
本
の
盗
積
は
、
対
債
権

者
関
係
を
考
慮
せ
ず
資
本
の
持
分
関
係
か
ら
の
み
み
れ
ば
、
資
本
金
、
或
は

利
益
剰
余
へ
血
の
い
す
れ
の
和
目
で
蓄
積
さ
れ
よ
う
と
も
、
形
態
は
問
題
で
は

な
い
。
す
な
わ
ち
、
資
本
齊
秩
と
い
う
餞
点
に
立
つ
限
り
、
当
期
純
利
益
を
任

怠
栢
立
金
で
は
な
く
て
直
ち
に
資
本
金
に
払
い
込
ん
だ
り
、
或
は
留
保
莉
益

を
資
本
金
に
振
替
え
た
り
す
る
株
式
配
当
の
必
然
性
を
そ
こ
に
は
見
出
す
こ

と
は
で
き
な
い
の
で
あ
る
。
し
か
し
な
が
ら
、
こ
の
こ
と
は
、
株
式
会
社
の

発
展
と
そ
こ
に
お
け
る
矛
盾
の
顕
在
化
の
結
果
、
株
式
配
当
が
制
度
化
さ
れ

一
般
化
さ
れ
、
さ
ら
に
そ
の
機
能
の
拡
大
化
が
図
ら
れ
て
く
る
と
、
株
式
配
当

政
策
を
と
る
必
然
的
な
契
機
を
本
米
的
に
は
有
し
な
い
人
的
会
社
の
段
階
に

を
否
定
す
る
も
の
で
は
な
い
。
そ
こ
で
は
、
後
述
す
る
よ
う
に
、
会
社
支
配
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方
式
は
、
量
的
に
は
、
既
に
配
当
金
と
し
て
流
出
さ
れ
た
或
は
今
後
流
出
さ

れ
る
で
あ
ろ
う
額
に
加
え
る
に
、
社
会
的
な
蓄
積
か
ら
も
吸
引
可
能
な
の

社
会
的
に
は
増
資
払
込
強
制
に
転
ず
る
の
で
あ
る
。

次
い
で
、
こ
の
支
払
配
当
（
金
）
ー
増
資
（
額
）
と
い
う
手
続
の
単
な
る
時

間
的
省
略
が
ま
ず
始
ま
る
。
こ
こ
に
、
配
当
決
議
（
宣
言
）
と
そ
の
配
当
金

の
株
式
の
市
場
性
が
確
立
し
て
株
価
が
額
面
以
上
を
唱
え
て
い
る
と
き
は
、

こ
の
個
別
的
自
由
も
、
当
該
会
社
が
平
均
利
子
率
以
上
の
配
当
を
な
し
、
そ

の
間
に
、
株
主
の
個
別
的
選
択
・
自
由
を
許
し
た
だ
け
で
あ
る
。
も
っ
と
も

な
配
当
を
槙
秤
に
増
資
に
よ
る
資
本
集
中
が
行
わ
れ
る
。
こ
の
資
本
の
集
中

は
、
そ
の
地
位
を
利
益
の
内
部
留
保
ー
「
自
己
金
融
」
に
次
第
に
譲
り
渡
し

的
変
化
を
招
来
す
る
。
資
本
の
集
中
・
集
積
策
と
し
て
の
増
資
や
株
式
配
当

株
式
会
社
の
さ
ら
に
一
層
の
発
展
の
結
果
は
、
そ
の
資
本
蓄
積
方
式
の
質

あ
る
。

た
と
も
い
え
る
。
こ
の
時
間
的
に
ず
れ
た
支
払
配
当
（
金
)
|
増
資
（
額
）
と

ざ
る
と
こ
ろ
の
、
制
度
的
「
払
込
強
制
」
を
可
能
な
ら
し
め
る
「
株
式
配

当
」
に
ま
で
完
成
さ
せ
て
行
く
。
わ
が
国
商
法
規
定
に
お
け
る
株
式
配
当
は

こ
れ
で
あ
る
。
現
実
に
「
払
込
強
制
」
を
必
至
と
す
る
株
式
配
当
が
、
そ
の

所
得
性
の
希
薄
化
と
共
に
、
蓄
梢
性
に
お
い
て
も
積
極
的
な
も
の
か
ら
消
極

的
な
も
の
へ
と
後
退
し
、
遂
に
は
会
社
コ
ン
ト
ロ
ー
リ
ン
グ
・
グ
ル
ー
プ
の

分
配
的
操
作
の
手
段
と
化
し
て
し
ま
う
こ
と
は
、
既
に
論
述
せ
る
と
こ
ろ
で

ば
、
資
本
の
蓄
積
量
か
ら
み
て
、
実
質
的
に
は
配
当
金
は
支
払
わ
れ
な
か
っ

で
あ
る
。
し
た
が
っ
て
、
こ
の
場
合
時
間
的
な
ず
れ
を
考
慮
に
入
れ
な
け
れ

の
時
間
的
省
略
に
と
ど
ま
ら
ず
、
そ
の
間
に
全
く
株
主
の
自
由
選
択
を
許
さ

そ
し
て
一
般
株
主
の
無
機
能
化
の
一
層
の
進
展
は
、
配
当
ー
増
資
手
続
き

の
利
益
の
蓄
積
で
は
な
く
て
、
拡
大
再
生
産
の
必
要
に
応
じ
、
利
潤
分
配
的

に
は
担
な
わ
さ
れ
て
い
る
の
で
あ
る
。

す
な
わ
ち
、
個
々
の
個
別
資
本
そ
れ
自
体
の
価
値
増
殖
運
動
の
結
果
と
し
て

主
の
分
配
要
求
を
も
一
応
満
た
す
と
い
う
二
重
の
役
割
が
、
こ
の
株
式
配
当

し
か
し
て
、
株
式
会
社
の
発
展
は
、
資
本
集
稿
方
式
に
変
貌
を
与
え
た
。

（
消
費
者
）
関
係
に
お
い
て
、
株
式
配
当
政
策
が
宣
言
さ
れ
て
く
る
よ
う
に

な
る
の
で
あ
る
（
第
五
節
非
蓄
積
的
性
格
の
株
式
配
当
の
項
参
照
）
。

い
う
、
機
能
資
本
家
の
即
時
的
蓄
積
要
求
に
こ
た
え
、
し
か
も
一
般
投
資
株

い
う
事
態
の
も
と
で
、
利
益
の
配
当
金
と
し
て
の
社
外
流
出
を
抑
制
す
る
と

式
配
当
が
登
場
し
た
。
こ
の
場
合
、
会
社
内
・
外
に
お
け
る
資
本
の
逼
迫
と

の
公
開
に
先
立
っ
て
）
、

或
は
対
債
権
者
、
対
労
働
者
、
さ
ら
に
は
対
社
会

を
も
つ
て
払
い
込
む
増
資
決
議
と
が
同
時
的
に
行
わ
れ
、
広
い
意
味
で
の
株

第
二
十
六
巻
第
四
号

六
八
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株
式
配
当
と
企
業
資
本
の
祖
禎
⇔

＜
喪
失
し
、
自
己
金
融
の
事
後
処
理
策
と
し
て
「
分
配
」
の
手
段
へ
と
転
ず

る
の
で
あ
る
。

以
下
、
か
か
る
株
式
配
当
の
生
成
、
発
展
、
さ
ら
に
転
化
の
過
程
を
、
株

式
会
社
の
発
展
段
階
別
に
、
狸
論
的
か
つ
実
訊
的
に
究
明
し
て
行
く
こ
と
に

ー
社
会
的
平
均
的
配
当
率
以
上
の
株
式
記
当
ー
—

主
の
辱
入
は
み
て
い
る
も
の
の
、
未
だ
大
盪
の
株
式
所
有
に
支
え
ら
れ
た
、

「
所
有
ー
支
配
ー
経
営
」
あ
る
い
は
「
所
有
ー
支
配
」
と
い
う
形
態
を
と
る

会
社
が
一
般
的
で
あ
る
。
こ
こ
で
は
、
所
有
主
（
株
主
）
へ
の
利
益
の
配
当

は
量
的
に
も
利
潤
分
配
的
性
格
を
濃
厚
に
し
、
利
益
（
率
）
ー
配
当
（
率
）
が
直

接
的
つ
な
が
り
を
も
つ
。
利
益
が
あ
れ
ば
高
い
配
当
性
向
二
配
町
）
の
も
と

に
分
配
が
行
わ
れ
る
。
し
た
が
っ
て
、
そ
の
利
益
率
が
高
け
れ
ば
そ
れ
に
応

じ
て
配
当
率
も
高
い
。
逆
に
利
益
が
な
け
れ
ば
減
配
・
無
配
に
転
落
す
る
。

そ
こ
に
は
減
益
、
欠
損
を
糊
塗
し
て
ま
で
も
配
当
を
行
わ
ね
ば
な
ら
ぬ
ほ
ど

の
必
然
性
は
存
し
な
い
。
何
故
な
ら
、
大
株
主
で
あ
り
叫
に
は
自
ら
経
仰
者

株
式
会
社
の
初
期
の
段
階
に
あ
っ
て
は
、
株
式
は
公
開
さ
れ
一
般
投
資
株

（一）
す
る
。

「
所
存
ー
支
配
ー
経
営
」
的
会
社
に
お
け
る
禎
極
的
株
式
配
当

て
し
ま
う
よ
う
に
な
る
。
こ
の
段
階
で
の
株
式
配
当
は
、
蓄
積
的
性
格
を
全

弟
二
十
六
巻
第
四
号

ヽ
L
ナ
j

で
も
あ
る
会
社
の
支
記
者
に
と
っ
て
、
か
か
る
政
策
は
自
家
揺
行
に
陥
る
か

ら
で
あ
る
。
そ
し
て
ま
た
現
実
に
不
況
期
に
は
財
務
的
操
作
を
可
能
な
ら
し

む
る
ほ
ど
の
余
裕
も
な
い
場
合
が
多
い
か
ら
で
も
あ
る
。
か
く
て
、
こ
こ
で

は
後
述
の
如
き
不
況
対
策
的
株
式
記
当
が
宣
言
さ
れ
る
余
地
は
な
い
と
い
え

る
で
あ
ろ
う
か
。
も
と
よ
り
株
式
の
公
翡
は
社
会
的
盗
積
の
集
中
を
期
待
し

有
1
1
支
配
資
本
の
側
に
お
け
る
払
込
資
合
の
予
当
に
問
題
が
あ
る
。
そ
の
払

込
額
が
彼
等
の
蓄
栢
量
を
越
え
る
と
き
は
、
持
株
売
却
に
よ
り
、
払
込
資
金

の
調
達
と
払
込
所
妾
資
金
の
減
少
を
凶
る
こ
と
を
余
儀
な
く
さ
れ
て
く
る
。

'
か
く
て
は
持
株
比
率
の
低
下
を
来
す
。
し
た
が
っ
て
支
配
権
維
持
の
点
か
ら

大
巾
の
或
は
度
重
さ
な
る
堺
資
に
は
慎
菫
に
な
ら
ぎ
る
を
え
な
い
。
払
込
資

命
を
、
消
費
資
血
を
除
い
た
配
当
金
或
は
重
役
賞
与
等
の
目
己
蓄
枯
に
侯
つ

化
に
努
め
、
或
は
常
に
新
製
品
の
聞
発
に
向
わ
ざ
れ
ば
、
企
業
の
存
続
そ
の

も
の
さ
え
も
困
難
な
時
代
に
あ
っ
て
、
か
く
て
は
他
企
業
に
お
く
れ
を
と
る

ざ
る
蓄
禎
を
強
行
し
て
生
庄
の
集
稜
を
図
り
、
資
本
の
有
機
的
桐
成
の
高
度

の
で
あ
れ
ば
、
そ
の
時
ま
で
企
業
資
本
の
集
禎
は
倅
謀
す
る
。
資
本
の
た
え

て
の
こ
と
で
あ
る
。
し
か
し
な
が
ら
、
増
資
に
よ
る
資
本
の
集
中
は
、
大
所

さ
て
、
か
か
る
段
階
に
お
け
る
会
社
の
資
本
集
積
は
如
何
に
し
て
行
わ
れ

る。
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る
。
そ
し
て
ま
た
、
会
社
自
体
が
一
応
客
観
的
な
存
在
物
と
な
っ
て
き
て
い

け
る
「
自
己
金
融
」
に
も
相
当
す
る
で
あ
ろ
う
が
、
企
業
資
本
の
持
分
関
係

超
過
利
潤
を
獲
得
で
き
る
企
業
で
は
、
利
益
で
も
っ
て
か
な
り
の
所
要
資

な
い
。

式
配
当
政
策
は
と
ら
れ
な
い
と
い
う
こ
と
で
あ
る
。

は
、
不
況
対
策
内
株
式
配
当
や
、
全
く
現
金
配
当
に
代
る
も
の
と
し
て
の
株

る
。
そ
し
て
ま
た
こ
の
場
合
、
単
な
る
株
式
紀
当
率
の
高
さ
の
み
に
眩
惑
さ

て
、
主
と
し
て
従
来
の
剰
余
金
の
過
大
ー
資
本
金
の
相
対
的
矮
小
性
に
由
米

平
均
配
当
率
程
度
の
配
当
し
か
可
能
で
な
い
低
収
益
会
社
に
あ
っ
て
は
、
そ

の
利
益
を
す
べ
て
皐
な
る
内
部
留
保
と
い
う
形
態
で
自
己
雀
積
す
る
わ
け
に

は
行
か
な
い
。
所
有
ー
支
配
的
株

t‘
或
は
一
般
株
主
の
消
費
資
金
を
配
分
す

る
を
要
す
る
。
更
に
、
す
で
に
一
般
投
資
株
主
の
存
在
を
見
、
機
会
を
得
れ

ば
増
資
に
よ
る
資
本
集
中
を
期
待
し
て
い
る
会
社
に
お
い
て
は
、
資
木
市
場

か
ら
の
圧
力
に
よ
っ
て
現
金
配
当
政
策
を
と
ら
ざ
る
を
え
な
い
の
で
あ
る
。

こ
打
を
要
す
る
に
、
「
所
有
ー
支
配
」
的
で
か
つ
低
収
益
会
社
に
あ
っ
て

本
を
調
達
で
き
る
。
し
か
し
て
、
こ
の
場
合
に
お
い
て
も
、
そ
の
た
め
に
、

人
的
会
社
に
お
け
る
如
く
、
配
当
を
消
費
資
金
程
度
に
止
め
て
他
は
す
べ
て

社
内
留
保
に
廻
す
と
い
う
わ
け
に
は
、
前
述
の
如
き
理
由
か
ら
困
難
で
あ

「
所
有
ー
文
配
」
的
会
社
に
お
い
て
株
式
配
当
政
策
が
と
ら
れ
て
く

て
漸
次
的
な
迫
加
で
も
っ
て
事
足
り
る
場
合
が
あ
る
。
そ
の
均
合
も
、
社
会
的
式
で
も
っ
て
す
る
政
策
が
と
ら
れ
て
く
る
。
し
た
が
っ
て
、
逆
に
、

一
般
的

そ
の
技
術
的
構
成
に
規
定
さ
れ
て
、
資
本
の
段
階
的
な
一
括
的
投
入
で
な
く

し
か
し
て
、
当
該
会
社
の
属
す
る
庄
業
部
門
の
社
会
的
生
産
力
の
発
展
と

こ
と
に
な
る
。
株
式
配
当
と
企
業
資
本
の
茶
柏
⇔

る
こ
の
段
階
で
は
、
大
株
主
1
1
支
配
者
は
、
彼
等
の
持
分
を
明
確
な
株
式
に

し
て
お
く
こ
と
を
望
ま
し
く
息
う
に
至
る
。
か
か
る
状
況
の
も
と
で
は
、

応
、
現
金
記
当
は
社
会
的
平
均
的
配
当
率
程
度
に
と
ど
め
、
そ
れ
以
上
は
株

ご

i‘

,
'
~
~
~
＇
~
 

る
場
合
に
は
、
そ
れ
は
桜
極
的
蓄
梢
を
意
図
す
る
も
の
で
あ
る
と
い
う
こ
と

'
が
で
き
る
。

し
か
し
て
、
か
か
る
株
式
配
当
を
可
能
な
ら
し
む
る
資
本
金
利
益
率
の
高

さ
が
、
個
別
資
本
の
利
潤
率
の
高
さ
に
基
礎
づ
け
ら
れ
た
も
の
て
は
な
く
し

す
る
も
の
で
あ
る
限
り
、

そ
の
株
式
配
当
の
継
続
宣
言
を
困
難
な
ら
し
め

れ
て
、
そ
れ
が
も
つ
蓄
積
的
意
義
を
過
大
評
価
す
る
誤
を
お
か
し
て
は
な
ら

超
過
利
瀾
を
獲
得
で
き
る
会
社
で
は
、
高
率
配
当
の
継
続
的
実
施
を
危
殆

な
く
可
能
な
ら
し
め
る
。
こ
の
場
合
、
全
配
当
率
の
う
ち
社
会
内
平
均
記
当

率
を
超
え
る
部
分
に
お
け
る
株
式
配
当
分
は
、
量
的
に
は
、
狐
占
企
業
に
お

第
二
十
六
巻
第
四
乃

七
0
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株
式
配
当
と
企
業
資
本
の
蓄
柏
⇔

三
洋
電
機
の
坦
合

表
に
目
を
注
こ
う
。
継
続
的
な
渇
率
株
政
配
当
に
よ
る
集
柏
、
加
う
る
に
段

階
的
に
倍
加
さ
れ
て
く
る
増
資
に
よ
る
集
中
、
こ
の
螺
旋
的
に
展
闇
さ
れ
て

行
く
資
本
の
集
中
・
集
柏
が
、
僅
か
一

0
年
前
の
二
、

0
0
0万
円
の
中
小

と
い
う
驚
異
的
な
成
長
会
社
へ
と
発
炭
さ
せ
た
の
で
あ
る
。
当
初
の
資
本
盆

が
極
小
で
あ
ろ
場
合
、
少
し
の
増
人
も
極
め
て
大
き
な
倍
率
を
示
す
が
、
八

八
伍
円
は
と
も
か
く
大
き
い
。
戦
後
弱
小
電
機
資
本
の
筑
生

・i
時
的
発
辰

を
み
た
も
の
の
、
在
米
の
巨
大
電
機
資
本
の
復
即
、
そ
の
軽
電
槻
・
家
庭
電

気
器
具
部
門
へ
の
凰
出
に
と
も
な
い
、
や
が
て
そ
れ
ら
卯
小
資
本
の
多
く
が

企
業
を
し
て
、
今
日
八
八
低
円
の
資
本
金
、
膨
張
率
に
し
て
実
に
四
四

0
倍

ま
す
わ
れ
わ
れ
は
同
社
の
設
立
以
米
の
資
本
盆
膨
張
の
推
移
を
か
す
弟

（イ）

に
と
ど
ま
る
こ
と
に
す
る
。

と
か
ら
ん
で
考
え
た
娼
合
、
そ
の
質
的
性
格
を
呉
に
す
る
こ
と
は
後
述
す
る

と
こ
ろ
で
あ
る
。

こ
の
よ
う
な
、
社
会
的
に
も
、
ま
た
個
別
的
に
も
、
そ
し
て
ま
た
株
工
に

と
っ
て
も
私
極
的
な
意
味
を
も
つ
株
式
配
当
政
策
の
典
型
的
例
解
を
、
わ
れ

わ
れ
は
三
洋
電
機
株
式
会
社
に
お
け
る
そ
れ
の
中
に
求
め
る
こ
と
が
で
き
る

と
思
う
。
そ
こ
で
以
下
暫
く
同
社
に
お
け
る
株
式
配
当
政
策
の
具
体
的
解
明

釣
二
十
六
巻
第
四
号

じ

一
八
表
参
照
、
昭
和
―
-
．
十
五
年
で
は
一
―
―
-
•
四
二
％
）
。

(1) 

文
の
部
門
に
お
け
る
中
枢
に
地
位
を
占
め
る
に
至
っ
た
の
で
あ
る
。

没
洛
の
過
程
を
辿
っ
て
行
っ
た
中
に
あ
っ
て
、
同
社
は
、
今
や
家
梃
屯
気
産

株
式
配
当
の
畜
柏
性

か
か
る
叫
録
的
成
長
度
を
―
小
し
た
同
札
資
本
金
の
う
ち
―

-0い
六
、
三
八

二
り
円
（
昭
和
一
二
十
五
年
止
月
期
ま
で
）
が
、
株
式
配
当
に
よ
る
増
加
累
計

額
で
あ
り
、
そ
の
額
は
同
時
期
ま
で
の
資
本
金
増
加
量
の
―
-
1六
飴
剥
に
も
当

る
の
で
あ
る
。
そ
の
内
訳
は
、
第
二
表
同
社
配
当
政
策
の
推
移
が
教
え
て
く

れ
る
。
資
本
金
利
益
率
の
異
常
な
高
さ
、
そ
れ
を
基
礎
と
す
る
株
式
配
当
の

白
回
水
準
な
る
こ
と
、
し
か
も
こ
の
株
式
配
当
政
策
が
こ
こ
一

0
年
閻
に
一
四

回
に
及
び
恒
常
化
さ
れ
て
い
る
こ
と
等
に
、
わ
れ
わ
れ
は
目
を
見
張
ら
ざ
る

を
え
な
い
。
り
」
口
）
形
に
も
達
す
る
初
期
の
資
本
金
利
血
率
、
五

0
数
伍
円

に
も
膨
張
し
た
今
日
の
資
本
金
の
も
と
で
も
、
低
落
し
た
と
い
え
維
持
さ
れ

る
八
〇
飴
と
い
う
裔
さ
の
利
益
率
（
東
址
上
錫
会
社
資
本
金
利
益
令
は
三
十

そ
こ
か
ら
推
測
さ
れ
る
高
利
潤
率

五
絆
三
月
期
で
1
-
1

一
先
に
す
ぎ
な
い
）
、

が
、
社
会
的
平
均
的
配
当
率
以
上
の
株
式
配
当
率
の
連
続
を
可
能
な
ら
し
め

た
の
で
あ
る
（
わ
が
国
に
お
け
る
平
均
配
当
率
の
推
移
に
つ
い
て
は
後
拐
第

こ
の
よ
う
な
、
高
利
潤
ー
高
利
益
率
に
基
礎
づ
け
ら
れ
た
連
続
的
高
乎
株
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第 1表 三汀電機株式会社資本移動表

増資前増資後 株主割l株 主 i払込！ 備 考資本金資本金増資頷 ！， 当 期日 割当率期-日-

株式会社 千円
新設 20,000 25. 4. 1 
千円
20,000 60,000 40,000 株 1: 2 27. 3. 1 
60,000 100,000 10,000 有 27.11.30有 10:1 

（有）株式配当 株 2: 1 
28. 1. 30 一部縁故割当（？）30,0,0 28. 8 大阪店頭

（株）

400,,oo,磁, 似 000 200,000(有）（有）! 28.! 1.30有 I: 2 29. 2. 1 
100,000 株式配当 株 1: 1 
（株）

440,000 40,000'. 株式配当 株 10:1 29. 7.30 
（株）

440,000 (484,000 44,000I 1 I/ ✓1 10: 1 30. 1. 28 29. 4 大証上場
（株）（有）

J有 2: 1 720,000 220,000 29. 11.30 30.'・13⑳ -f株絃故串l当
（有）

720,000 792,000 72,000株式配当 株 10;1 30. 7.30 
（株）

792,000 871,200 79,200 II 11 10: 1 31. I. 28 
（株）

871,200 r ［ 958,320 87,120 II i ］ II ¥0; ¥ 31. ?. 30 
（株）

1,500,000 541,680 （有） 有 10:6 31. 7. 30 一部縁故割当
（有） 31. 5. 31 

1,500,000 1,650,000 150,000 株式配当 株 10:1 32. I. 28 
（株）

1,650,000 1,815,000 )65,QQQ fl II)0: 1 32. 7. 
（株）

1,815,000 1,996,500 181,500 II II 10; 1 33. 1. 
（株）

1,996,500 3,000,000 1,003,500(有）有 2: 1 
（有） 33. 5. 31, 

34. 7. 3,000,000 3,300,000 300（,00株0 株式配当 株 10:1 
．）（有）

4億東,0京円00）三千設洋株立電公(磯葛3 ( 5 5,000,0JO 1,700,000 34. 5. 31 有 2: 1 34. 7. 嬰4. 7) 
（有）

5,000,020 5,250,000 250（ ,000株式配当 株 20:1 35. 1. 
株）I

5,250,000 
s,n00s,,0oo囀q s2s,ooo II II ]Q ; 1 35. 7.30 東京三袢15億円に

（株）

（有JS）.8.31 I 有 2,l 
増資(35.9)

5,775,000 8,8 3,025,000 
35. 12. I 2,750千株公募

（有）

株
式
配
当
と
企
業
資
本
の
蓄
禎
⇔

第
二
十
六
巻
弟
四
号

七

註 l) 昭和22年 個人経営による＝．洋電檄製作所設立、昭和25年

会社に改組。

2)野村証券詞査部、戦後会社資本移動状況謁その他資料より作製。
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り
、
更
に
そ
の
一
部
は
連
転
資
木
の
供
給
源
と
も
な
っ
て
い
る
と
い
う
こ

株
式
配
当
と
企
業
資
本
の
蓄
禎
□

る
に
僅
か
の
資
本
剰
余
金
ー
で
も
っ
て
凋
達
し
て
な
お
か
つ
余
裕
が
あ

を
、
そ
の
自
己
資
本
［
資
本
金
と
そ
れ
に
匹
敵
す
る
利
益
剰
余
金
、
加
え

（
第
三
表
同
社
貸
借
対
照
表
参
照
）
。

こ
の
比
率
は
全
産
業

う
。
す
な
わ
ち
、
そ
の
―
つ
は
同
社
の
固
定
比
率
（
回
洞
漆
器
中
匹
印
燦

汁
X
1
0
0
 %
)
が
八

0
9
6
（
三
卜
五
年
宜
月
期
）
で
あ
る
こ
と
て
あ
る

（
東
証
上
場

主
要
製
造
会
社
一
九
二
社
日
興
証
券
詞
）
の
そ
れ
が
―
二
七
・
五
八
（
三

十
四
年
一

0
月
ー
三
十
五
年
三
月
末
期
平
均
）
、

電
気
機
器
一
九
社
平
均

1
0
0
・
0四
％
に
比
し
て
か
な
り
低
い
。
こ
の
八

0
％
と
い
う
数
字
は

次
の
こ
と
を
示
し
て
い
る
。
す
な
わ
ち
同
社
が
、
技
術
革
新
時
代
と
い
わ

れ
る
今
日
、
増
大
す
る
生
産
の
集
禎
、
技
術
的
構
成
の
高
度
化
．
さ
ら
に

は
新
製
品
分
野
へ
の
進
出
等
々
に
伴
う
危
大
な
額
に
の
ぽ
る
設
備
投
資

の
如
き
現
実
的
蓄
積
を
示
す
諸
指
標
か
ら
も
窺
い
知
る
こ
と
が
で
き
よ

な
わ
さ
れ
た
禎
極
的
な
資
木
拡
大
策
そ
の
も
の
で
あ
る
。
こ
の
こ
と
は
次

で
の
株
式
配
当
は
、
固
定
資
本
な
い
し
長
期
資
本
調
達
計
画
の
一
端
を
拍

式
配
当
、
そ
れ
に
よ
る
二

0
億
円
余
に
の
ぼ
る
蓄
稜
額
が
示
す
も
の
は
、

単
な
る
「
現
金
の
流
出
阻
止
」
的
な
、
或
は
先
煩
わ
が
国
で
盛
行
を
み
た

不
況
対
策
と
し
て
の
株
式
配
当
の
如
き
消
極
的
な
も
の
で
は
な
い
。
こ
こ

第 2表 三洋電機の業績、配当の推移
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2)各種資料より作製。
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第 3表 三汀電機株式会社貸借対照表

（昭和35年 5月31日現在） （単位百万円）

資 産 の 部 負債及び資本の部

I金頷 i比率
—----- ., --

I 金額!-;~-;;科 門 科 目

流動資産 17,090 65-魯I負 慎 14,758！ 邸 ％ 
現金及び予金 1,613 6.2 （流動負債） (14,075) (54-0) 
受取手形 5,363 20.6 
'.Jーfrc 掛 金 3,919 15.0 支払手形 6,689 75.2 
製 品 2,081 8.0 関係会社

738 2.8 
原 材 料 2,747 10.5 支払手形
仕 掛 品 484 1.9 買 掛 金 1,136 4.4 
月.lj. 渡 金 46 0.2 関係会社買掛金 82 0.3 
前払費用 153 0.6' 短期借入金 1,163 4.5 
短期貸付金 199 0.8 一年以内に返済

115 0.4 
関係会社立替金 362 1.4 : する長期借入金
その他関係会社

178 0.7 未 払 金 1,545 5.9 
短期伯権 未払税金 1,077 4.1 
その他流動資産 145 0.5 未払費用 156 0.6 
貸例引当金 △ 208 △ 0.8 預 り 金！ 876 3.4 

従業具預り金 460 1.8 
' 引 当 金 32 0.1 

固定資産 8,975 34-4 
（固定負債） (6邸） (2.6) 

（有形固定資産） (7,167), (27-5) 
長期借入金 484 1.9 

建 物 3,265 ， I 12.5 退職給与引当金 198 0.7 
構 築 物 221 0.9 
機械及び装置 2,032 7.8 

＇資 本 11,306 43-4 
車輛その他 186 0.7 ・

資 本 金 (5,250) (20.2) 
工具備品 371 1.4 
土 地 780 3.0 （資本剰余金） (712)' (2-7) 
建設仮勘定 309 1.2 

資本準備金 7]2 2.7 

（無形固定資産）

I 

(18) (0.1) （利益剰余金） (5,343)1 ： I (20-5) 

（投資勘定） (1,788) (6-8) , 利益準価金 547 2.1 
', 任 意稼立金 2,240 8.6 

投資有価証券 1,001 3.8 価格変動準備金 425 1.6 
関係会社株式 431 : 1.7 当期未処分利益 2,131 8.2 
退職給与 116 0.4 剰 ヘ,J, 金
引当資産

差入保証金 23s I 0.9 当期純利益 2,158 

合 計 I 2s,os5 I 100.0 合 計 I 2s.oss I 100 

株
式
配
当
と
企
業
資
木
の
蓄
祓
⇔

第
一
一
十
六
巻
第
四
号
し
四

出 所 同社有価証券報告書より。

library
ノート注釈
library : None

library
ノート注釈
library : MigrationNone

library
ノート注釈
library : Unmarked

library
ノート注釈
library : None

library
ノート注釈
library : MigrationNone

library
ノート注釈
library : Unmarked



株
式
配
当
と
企
業
資
木
の
蓄
梢
⇔

第 4表 三洋電機最近五ケ年間の

生産能力、売上高比較

(30.5-35.5) （単位百万円）

設備能力 1 売上高 純利益

30.5 (A) 5,189 3,369 487 

35.5 (B) 29,000 20,052 2,158 

B/A 5.6 5.9 4.4 

註 1)当社は、製品の一部を関連会社に完全下請

させているので、上表設備能力の金額には、

それらの関連会社の当社納入品の生産能力

を含む。

2)出所同社有価証券報告書より作製。

カ
の
上
昇
を
そ
の
実
質
的
内
容
と
す
る
の
で
あ
る
が
、
そ
れ
ら
に
つ
い
て
、

と
で
あ
る
。
そ
し
て
こ
れ
は
、
同
社
の
生
産
力
の
急
増
と
も
合
せ
考
え
て
み

る
に
、
企
業
財
務
の
健
全
性
、
と
い
う
よ
り
も
自
己
蓄
稜
力
の
著
し
く
大
き

い
こ
と
を
裏
書
き
す
る
も
の
で
あ
る
。
資
本
の
蓄
積
は
、
生
産
手
段
の
集
稿

と
労
働
力
の
集
積
に
よ
る
生
産
規
模
の
拡
大
、
さ
ら
に
れ
に
伴
う
労
働
生
産

第

二

十

六

巻

第

四

号

七

五

に
よ
る
資
本
蓄
稽
量

の
絶
対
額
の
大
い
さ
お
よ
び
集
中
・
集
梢
量
に
占
め
る
割
合
か
ら
み
て
、
そ

な
お
、
同
社
に
お
け
る
急
激
な
資
木
集
中
・
集
積
の
支
柱
と
な
っ
た
高
利

潤
、
高
利
益
率
が
、
広
汎
な
下
請
支
配
と
、
他
の
電
機
産
業
会
社
を
下
廻
る

い
の
で
あ
る
。

れ
が
現
実
資
本
の
拡
大
に
大
き
く
寄
与
し
て
い
る
こ
と
は
、
疑
う
べ
く
も
な

第 5表 三洋電機最近五ケ年間の

従業員比較

期 '" II_竺人」竺E員 平均平均動 1I平均
続年数給与額

年令（年月）

30.5 1,481 1,196 2,677 
2221.1. 吋0I 2081237' (A) 

35.5 5,627 4,215 9,842 3.1 16,599 
(B) 

註 1)Q!) .. …・・・・3.7倍
(A) 

2)出所

あ
る
。
し
か
し
な
が

ら
、
株
式
配
当
方
式

同社有価証券報告書より作製。

す
る
こ
と
は
困
難
で

の
で
あ
る
か
を
析
出

株
式
配
当
に
よ
る
も

び
第
万
表
の
適
り
で

あ
る
。
も
と
よ
り
之

れ
た
飛
躍
的
な
現
実

的
蓄
積
の
幾
許
が
、

等
の
諸
資
料
に
示
さ

を
示
せ
ば
第
四
表
及

最
近
五
ケ
年
の
比
較
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第 6表 三洋電機生産能力とそれに

占むる下請会社の能力の割合

(35.5現在） （単位百万円）

部門別 ＼設備能力 稼動能力 1左記能力に占める
下請会社の能力

％ 
電器部門 9,500 8,800 8.7 

無線部門 17,000 16,000 16.5 

輪部門計 2,500 I 1,800 16.7 
I 

I 29邸 I26,600 13.9 

株
式
配
当
と
企
業
資
本
の
蓄
稜
⇔

低
賃
金
の
上
に
築
き
上
げ
ら
れ
た
面
も
い
く
ら
か
あ
る
。
し
が
た
っ
て
そ
の

蓄
積
的
性
格
も
社
会
的
に
み
れ
ば
若
干
問
題
も
あ
ろ
う
。
下
請
企
業
は
、
親

会
社
に
お
け
る
資
本
充
用
上
の
節
約
、
資
本
回
転
の
促
進
或
は
低
賃
金
利
用

等
々
の
理
由
の
た
め
に
積
極
的
に
育
成
さ
れ
も
す
る
。
三
洋
電
機
の
完
全
下

請
を
し
て
い
る
関
連
会
社
に
お
け
る
納
入
製
品
生
産
能
力
の
同
社
能
力
に
占

め
る
比
率
は
、
同
社
の
公
表
に
よ
れ
ば
第
六
表
の
如
く
で
あ
る
。
ア
ッ
セ
ン

註 1)同社は製品の一部を関連会社に完全下請さ

せているので、上表にはそれらの関連会社

の同社納入製品の生産能力を含み、その占

める割合が右端の欄の数字である。

2)出所 同社有価証券報告書より。

い
こ
と
は
、
同
社
の
利
益
率
の
高
さ
が
こ
れ
を
示
し
て
い
る
。

っ
て
現
実
に
集
積
さ
れ
た
生
産
手
段
が
社
会
的
に
は
過
剰
な
も
の
と
し
て
、

期
）
。
な
お
、

同
社
の
労
働
組
合
は
漸
く
昭
和
三
十
三
年
十
二
月
に
至
っ
て

積
極
的
な
資
本
蓄
積
も
、
そ
れ
が
社
会
的
必
要
限
度
以
上
の
商
品
を
生
産

す
る
、
す
な
わ
ち
過
剰
生
産
を
促
進
す
る
よ
う
な
段
階
に
な
る
と
、
そ
れ
に
よ

物
理
的
に
は
増
大
し
な
が
ら
も
そ
の
価
値
は
相
対
的
に
収
縮
な
い
し
減
少
す

る
と
い
う
結
果
を
招
来
す
る
に
至
る
。
い
わ
ば
蓄
積
の
稀
薄
化
現
象
を
招
来

す
る
。
し
か
し
な
が
ら
、
家
庭
電
器
産
業
部
門
に
お
い
て
は
、
今
日
よ
う
や
く

そ
の
き
ざ
し
を
仄
聞
す
る
も
現
実
に
は
未
だ
過
剰
生
産
と
い
う
状
態
で
は
な

結
成
さ
れ
て
い
る
。

あ
る

（
現
代
日
本
産
業
構
座

VI
機
械
工
業
二
八
頁
参
照
昭
和
―
―
―
十
三
年
上

あ
っ
て
、
同
社
の
賃
金
は
他
の
電
機
メ
ー
カ
ー
一
四
社
中
最
も
低
い
よ
う
で

子
単
純
労
働
者
の
比
重
が
大
で
、
平
均
年
令
も
若
い
。
そ
し
て
そ
の
た
め
も

で
あ
る
同
社
で
は
、
コ
ン
ベ
ア
・
シ
ス
テ
ム
に
よ
る
労
働
集
約
的
大
畳
生
産

り
支
え
ら
れ
て
い
る
も
の
と
考
え
ら
れ
る
。
ま
た
家
庭
電
器
製
品
メ
ー
カ
ー

方
式
を
と
っ
て
い
る
。
し
た
が
っ
て
、
前
掲
第
五
表
に
み
ら
れ
る
如
く
、
女

は
、
そ
の
利
潤
が
生
産
過
程
の
み
な
ら
ず
、
流
通
過
程
で
の
獲
得
に
も
か
な

プ
ル
・
メ
ー
カ
ー
と
い
わ
れ
る
家
庭
電
気
器
具
産
業
の
な
か
で
と
く
に
同
社

第

二

十

六

巻

第

四
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之
を
要
す
る
に
、
生
産
過
祝
に
お
い
て
創
出
さ
れ
て
く
る
新
た
な
剰
余
価

値
を
基
底
に
、
異
常
な
ま
で
も
高
い
利
潤
率
ー
資
本
金
利
益
率
に
ふ
導
さ
れ

て
く
る
連
続
的
な
高
率
株
式
配
当
は
、
社
会
的
に
は
剰
余
価
値
の
資
本
へ
の

品
極
的
な
謎
続
的
再
転
化
と
し
て
、
ま
た
個
別
資
木
に
と
っ
て
は
、
そ
れ
自

休
が
直
接
的
な
集
積
機
能
を
果
す
と
と
も
に
、
さ
ら
に
増
資
に
よ
る
集
中
の

の
で
あ
る
。

り
、
そ
れ
だ
け
に
菩
積
論
争
の
焦
点
と
な
っ
た
「
払
込
面
聞
」
の
間
題
の
検

高
利
潤
ー
高
資
木
合
利
益
率
ー
高
率
配
当
の
も
と
で
は
、
当
然
に
株
仙
は

紐
面
を
か
な
り
上
廻
っ
て
く
る
。
―
―
―
洋
電
機
に
お
い
て
は
、
相
継
ぐ
高
率
株

式
配
当
と
増
資
と
に
よ
る
賓
本
金
の
急
期
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
前
掲
第
二
表

に
右
ら
れ
る
如
く
終
始
、
資
木
金
利
益
率
は
社
会
的
平
均
を
越
え
、
配
当
率

も
高
水
準
を
維
持
し
て
い
る
の
で
、
株
価
は
、
最
低
が
昭
和
一
予
一
卜
三
年
培
賓

権
利
落
後
の
几
八
円
、
高
値
は
三

O
O
Eを
上
廻
る
価
格
を
つ
け
て
い
る
。

か
か
る
株
式
配
当
と
増
資
の
連
続
は
株
主
に
と
っ
て
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
の
累

株
式
配
当
と
企
業
資
本
の
畜
禎
口

頷
面
発
行
を
す
る
株
式
配
当
、
増
資
に
お
け
る
券
面
価
額
で
の
株
主
割
当
、

証
に
移
ろ
う
。

つ
ぎ
に
、

わ
が
国
店
法
上
に
お
け
る
「
株
式
配
当
」
の
一
大
支
柱
で
あ

柏
粁
と
な
り
、
再
生
芦
過
程
の
加
辿
度
的
な
拡
大
と
な
っ
て
結
尖
し
て
く
る

第
二
卜
六
巻
第
四
号

じ
じ

砧
と
な
っ
て
く
る
と
こ
ろ
か
ら
、
株
式
配
当
は
一
般
投
資
株

Ct
に
と
っ
て
も

か
く
て
、
株
式
の
市
場
性
が
確
立
し
て
お
り
、
株
価
が
常
に
袖
面
を
遥
か

に
上
廻
る
場
合
に
は
、
資
本
の
人
格
化
さ
れ
た
株
じ
に
灼
し
て
は
、
資
本
の

怯
則
が
必
然
性
を
も
っ
て
支
払
配
当
金
の
増
資
払
込
を
命
令
す
る
。
こ
の
場

合
、
た
と
え
新
株
式
に
応
＂
蛉
す
る
か
、
或
は
現
金
で
貨
う
か
の
選
択
が
個
別

株
主
の
自
由
怠
思
に
ま
か
さ
れ
て
い
た
と
し
て
も
、
株
式
配
当
後
の
株
価
が

加
而
を
か
な
り
上
廻
ろ
こ
と
が
予
想
さ
れ
る
場
合
に
は
、
特
定
株
主
の
払
い

込
み
棄
権
或
は
売
り
逃
げ
は
、
証
券
流
通
機
構
が
硫
立
し
て
い
る
限
り
、
吉
l

ち
に
他
の
貨
賠
資
本
が
流
入
し
て
こ
れ
が
一
日
替
り
を
す
る
。
す
な
わ
ち
、
個

々
の
株
主
の

t
観
に
お
い
て
は
間
良
内
な
払
込
強
制
が
な
さ
れ
な
く
と
も
、

全
社
的
に
は
経
済
的
払
込
強
制
が
作
用
す
る
。
三
洋
屯
機
に
お
け
る
株
式
配

当
も
す
べ
て
、
制
度
上
の
「
払
込
愉
制
」
ど
こ
ろ
か
、
株
式
配
当
決
議
の
為

に
逆
に
プ
レ
ミ
ア
ム
さ
え
つ
く
と
い
う
状
態
で
、
経
済
的
強
糾
の
も
と
に
配

こ
う
み
て
く
る
と
、
多
く
の
論
者
の
主
張
の
よ
う
に
、
わ
が
国
商
怯
上
の

「
株
式
配
当
」
が
、
制
良
的
「
払
込
強
闊
」
に
そ
の
木
質
的
特
徴
を
お
き
、
そ
れ
故

に
こ
そ
株
式
配
当
の
資
木
茶
梢
的
性
格
を
検
調
す
る
と
す
れ
ば
、
三
洋
心
屯
機

当
支
払
ー
増
資
払
込
が
完
了
し
て
い
る
の
で
あ
る
。

極
め
て
魁
的
惑
な
も
の
と
し
て
歓
迎
さ
れ
る
の
で
あ
る
。
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株
式
配
当
と
企
業
資
本
の
蓄
桔
巳

に
み
ら
れ
た
如
く
、
最
も
畜
積
的
な
株
式
配
当
に
も
か
か
わ
ら
ず
そ
れ
は
、
論

者
の
主
張
と
は
逆
に
制
度
上
の
「
株
式
配
当
」
で
は
な
い
と
さ
え
云
わ
ざ
る
を

え
な
い
。
三
洋
電
様
の
「
株
式
昆
当
」
は
、
せ
い
ぜ
い
小
刻
み
増
資
の
事
務
処

頸
の
愉
素
化
・
費
用
節
減
の
た
め
に
便
宣
的
に
利
用
さ
れ
た
と
い
っ
て
も
過

言
で
は
な
い
。
か
か
る
株
式
配
当
は
、
改
正
商
法
前
の
配
当
と
坪
資
の
同
時

て
改
正
前
は
今
日
の
資
本
剥
余
金
的
性
格
の
も
の
を
も
合
む
こ
と
が
あ
る
と

い
う
追
い
を
別
に
す
れ
ば
、
そ
の
実
質
に
お
い
て
異
る
と
こ
ろ
は
な
い
の
て

あ
る
。な

お
ま
た
、
例
え
は
水
越
教
授
は
、
次
の
如
き
見
解
を
と
ら
れ
る
。
す
な

わ
ち
、
旧
商
法
時
代
の
配
当
ー
増
資
の
場
合
に
は
株
庄
逹
に
、
「
払
込
す
る
か

否
か
の
選
択
権
が
あ
っ
た
し
、
形
式
は
と
も
あ
れ
、
実
質
的
に
は
、
利
益
の
一

部
は
一
度
社
外
へ
配
当
と
し
て
流
出
す
る
か
ら
、
そ
れ
が
再
び
投
下
さ
れ
れ

ば
、
あ
き
ら
か
に
理
論
上
は
証
券
金
融
で
あ
る
。
し
か
し
、
ス
ト
ッ
ク
・
デ
ィ

ヴ
ィ
デ
ン
ズ
の
場
合
に
は
、
株
主
に
選
択
栓
は
与
え
ら
れ
て
い
な
い
し
、
他
の

形
で
の
集
積
よ
り
も
、
む
し
ろ
i

層
強
力
な
集
秋
で
あ
り
、
す
ぐ
れ
て
目
己
金

融
で
あ
る
と
考
え
る
べ
き
で
あ
る
」
と
（
同
教
授
、
槃
禎
資
本
の
特
殊
形
態

に
つ
い
て
、
経
営
詮
第
第
十
六
集
、
四
―
―
了
~
四
四
頁
）
。
単
な
る
制
度
上
の
払

込
選
択
権
の
存
否
で
も
っ
て
、
片
や
「
計
券
金
融
」
、
片
や
「
自
己
金
融
」

的
決
議
に
よ
る
配
当
金
の
株
式
資
本
金
へ
の
払
込
み
と
、
そ
の
源
泉
に
お
い

そ
れ
が
完
遂
さ
れ
る
こ
と
が
、

一
般
的
に
は
、
対
外
信
用
上
か
ら
も
岨
ま
し

て
、
制
度
上
の
「
払
込
強
制
」
に
ま
つ
の
で
な
け
れ
ば
株
式
配
当
が
不
可
能

と
明
硫
に
区
別
さ
れ
る
同
氏
の
主
張
に
は
わ
れ
わ
れ
は
賛
意
を
表
し
難
い
。

ず
る
と
し
て
（
第
五
節
第
二
項
参
照
）
、

に
と
っ
て
高
所
得
性
の
し
か
も
柏
極
的
な
資
本
隻
積
と
な
る
株
式
配
当
に
お

な
し＼

゜
そ
こ
で
は
、

い
て
は
、
払
込
選
択
権
の
制
度
的
な
規
定
は
有
名
無
実
で
仝
く
間
題
に
な
ら

た
と
え
選
択
権
が
あ
っ
た
と
し
て
も
、
経
済
的
現
実

は
、
同
教
授
の
見
解
と
は
逆
に
、

「
形
式
は
と
も
あ
れ
、
実
質
的
に
は
、
利

‘
 

益
の
一
部
は
一
度
社
外
へ
配
当
と
し
て
流
出
」
し
な
い
の
で
あ
る
。
そ
し

な
よ
う
な
場
合
は
、
実
は
後
で
詳
述
す
る
よ
う
に
、
そ
の
資
本
集
積
性
は
極

め
て
消
極
的
で
あ
り
、

時
に
は
反
蓄
積
的
で
さ
え
あ
る
。

旧
商
法
時
代
に

は
、
払
込
み
す
る
か
否
か
の
選
択
権
が
株
じ
に
あ
っ
た
が
、
そ
れ
だ
け
に
ま

た
、
現
実
に
は
同
教
授
の
主
張
と
は
逆
に
、
「
形
式
は
と
も
あ
礼
、
実
質
的

に
は
、
利
益
の
一
部
が
一
度
社
外
へ
配
当
と
し
て
流
出
」
し
な
い
ほ
ど
株
主

に
と
っ
て
利
得
性
の
あ
る
場
合
に
お
い
て
の
み
、
か
か
る
配
当
ー
増
資
の
決

読
が
な
さ
れ
た
の
て
あ
る
。
株
式
配
当
に
し
て
も
、
或
は
配
当
ー
増
資
に
し

て
も
、
そ
れ
ぞ
れ
目
的
を
も
っ
て
決
議
さ
れ
る
。
決
議
さ
れ
る
か
ら
に
は
、

一
洋
電
概
に
み
ら
れ
る
如
き
株
主

株
式
配
当
が
証
券
金
融
で
あ
る
か
臼
己
金
融
で
あ
る
か
の
問
迎
は
後
で
論

第
二
十
六
巻
第
四
号

七
八
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比
較
の
問
題
に
移
ろ
う
。

通
常
の
増
資
に
よ
る
資
本
集
中
策
、
な
ら
び
に
利
益
の
直
接
的
自
己
蓄
積
と

第

二

十

六

巻

第

四

号

七

九

と
す
る
こ
こ
で
は
、
さ
し
当
り
次
の
事
を
指
摘
す
る
に
止
め
て
お
く
。
ま
ず

れ
わ
れ
の
大
き
な
関
心
を
惹
く
も
の
で
あ
る
が
、
株
式
配
当
を
当
面
の
問
題

こ
の
自
己
蓄
積
額
は
、
増
資
に
よ
る
集
中
額
を
も
上
廻
る
も
の
で
あ
る
。

た
わ
け
で
あ
る
が
、
次
に
株
式
配
当
と
、
同
じ
く
株
式
資
本
金
を
形
成
す
る

も
さ
き
に
問
題
に
し
た
と
こ
ろ
で
あ
る
。

五
年
五
月
期
の
利
益
金
処
分
後
に
お
い
て
、
法
定
の
利
益
準
備
金
も
含
め
て

ろ
う
。
こ
の
こ
と
は
、
さ
き
に
本
稿
の
は
し
が
き
に
お
い
て
も
す
で
に
指
摘

し
、
実
例
を
あ
げ
た
と
こ
ろ
で
あ
る
。
戦
後
に
お
け
る
実
例
に
つ
い
て
は
、

本
節
の
後
に
説
示
す
る
神
崎
製
紙
の
場
合
が
そ
れ
で
あ
る
。
ま
た
、
戦
前

に
あ
っ
て
は
、
積
立
金
を
源
泉
と
す
る
場
合
が
一
般
的
で
あ
っ
た
が
、
之
が

、、

「
証
券
金
融
」
（
傍
点
引
用
者
）
と
い
え
る
か
ど
う
か
、

以
上
、
三
洋
電
機
に
お
け
る
株
式
配
当
の
蓄
稜
性
に
つ
い
て
説
述
し
て
き

い
う
点
に
お
い
て
同
じ
で
あ
る
利
益
の
内
部
留
保
と
の
、
蓄
稼
策
と
し
て
の

同
社
資
本
金
五
七
億
円
強
（
三
十
五
年
五
月
期
ま
で
）
の
う
ち
、
前
述
の

如
く
二

0
億
円
強
が
株
式
配
当
に
よ
る
資
本
金
増
加
額
で
あ
り
、
残
り
三
七

億
円
が
普
通
増
資
に
よ
る
集
中
額
で
あ
る
。
そ
れ
に
三
十
万
年
十
二
月
払
込

予
定
の
三

0
億
円
を
加
え
れ
ば
六
七
億
円
に
達
す
る
。
一
四
回
に
も
及
ぶ
稼

株
式
配
当
と
企
業
資
本
の
蓄
積
⇔

こ
の
点
に
つ
い
て

同
じ
く
獲
得
利
益
に
基
礎
を
お
く
利
益
の
単
な
る
内
部
留
保
額
は
、
三
十

つ
蓄
積
の
量
的
限
界
性
、
し
た
が
っ
て
時
間
的
限
界
性
を
如
実
に
物
語
る
も

資
額
に
も
及
ば
な
い
こ
と
を
こ
こ
に
示
し
て
い
る
。
こ
れ
は
株
式
配
当
の
も

の
で
あ
る
。

約
三
三
億
円
弱
に
も
及
ぶ
。
こ
の
額
は
株
式
配
当
に
よ
る
蓄
積
額
よ
り
も
多

く
、
こ
の
両
者
の
合
計
は
実
に
五
十
三
億
円
に
も
上
る
の
で
あ
る
。
そ
し
て

第
七
表
は
三
洋
電
機
に
お
け
る
最
近
五
ケ
年
間
の
自
己
資
本
の
勁
向
を
示

し
、
続
く
第
八
表
は
利
益
金
処
分
計
算
の
推
移
を
表
に
し
た
も
の
で
あ
る
。

こ
の
二
つ
の
表
の
分
析
は
、
異
常
な
資
本
膨
張
を
な
し
と
げ
た
三
洋
電
機
株

式
会
社
の
資
木
の
集
中
・
集
積
過
程
を
解
朋
す
る
―
つ
の
資
料
と
し
て
、
わ

部
分
で
あ
る
が
た
め
に
、
社
会
的
な
遊
休
貨
幣
資
本
を
集
中
す
る
一
回
の
増

現
実
に
は
配
当
ー
増
資
が
決
議
さ
れ
て
こ
な
い
こ
と
は
当
然
の
成
行
で
あ

実
に
計
上
さ
れ
て
く
る
当
期
純
利
益
に
規
定
さ
れ
、
さ
ら
に
そ
の
分
割
の

ぃ
°
配
当
ー
増
資
の
よ
う
に
、
制
度
上
の
払
込
強
制
が
不
可
能
で
あ
れ
ば
あ
る

ほ
ど
経
済
的
に
配
当
ー
増
資
が
強
制
さ
れ
る
よ
う
な
条
件
の
も
と
で
し
か
、

極
的
な
高
率
株
式
配
当
に
よ
る
累
稿
額
も
、
そ
れ
が
一
1

一
洋
電
機
自
身
の
生
産

過
程
か
ら
創
出
す
る
剰
余
価
値
、
流
通
過
程
で
獲
得
す
る
利
潤
、
そ
し
て
現
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第 7 表 三洋電機における最近五ケ年の自己資本構成の推移

（単位百万円）

30. 5 31. 5 32. 5 33. 5 34. 5 35. 5~ 

金額 1比率金額 1比率金額 1比率金額 1比率金額 1比率金額 1比率

I資本金 I120 I 19.1 I 871 f 15.o I 1.650 I 18.5 I 1.9961 19.6 ¥ 3,ooo I 11.2 / 5,,50 I 20.2~ 

直 資窒 本むふ剰品余）金金 0 I , 1 712 ,., , 
l[ 利益剰余金 I 1,014 27.0 1,446 25.1 1,92s 21.5 I I 2,2sa 22.2 3,708 21.4 5,343 20.s 
1. 利益準備金 90 2.4 155 2.6 26 2.5 291 2.9 377 2.2 547 2.1 , 
2. ii 意積立金 350 9.3 610 10.5 980 11.0 1,230 12.1 1,530 8.8 2,240 8.6 j 
退職給与積立金 70 110 160 200 240 300 
配当準備積立金 100 200 330 I 400 526 720 ' 
別途積立金 18.0 300 490 610 770 1,220 ; 

3 .• 価格変働準備金 260 1.5 425 1.6 j 

4. 当期未処分利益剰余金 574 18.3 701 12.0 722 8.0 737 7.2 1.541 8.2 1 
1)繰越利益剰余金期末残高 23 25 26 28 △ 74 △ 26 
2)当期純利益 550 676 695 I 708 1,616 2,158 .. : 

資本合計 1,734 46.1 2,337 40.1 3,578 40 4,254 42 8 6,716 38.6 11,306 43.4 f, 

負債及び資本合計 3,761 100 5,803 100・8,921 100 I 10,173 100 17,404 100 26,065. 100 , 

出 所 同社有価証券報告書より作製。
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か
二
、
0
0
0
~
円
を
始
発
点
と
し
た
。

株
式
配
当
と
企
業
資
本
の
蓄
積
⇔

と
も
あ
れ
、
同
社
は
十
年
前
資
本
金
僅

て
そ
こ
に
み
る
こ
と
が
で
き
る
。

「
株
式
会
社
」
と
し
て
の
発
展
を
は
じ
め

転
機
に
大
き
く
変
り
つ
つ
あ
り
、
同
社
の

の
関
係
も
同
年
十
二
月
に
お
け
る
増
資
を

第 8表

た
と
い
え
る
こ
と
で
あ
る
。
し
か
し
、
こ

得
利
潤
の
基
礎
の
上
に
今
日
の
大
を
な
し

十
五
年
五
月
期
ま
で
は
、
殆
ど
自
己
の
渡

で
は
な
い
。
す
な
わ
ち
、
同
社
は
昭
和

会
的
蓄
稿
を
吸
引
し
た
額
は
、
大
し
た
量

を
差
引
け
ば
、
同
社
が
純
粋
に
社
外
の
社

ら
現
金
記
当
額
、
さ
ら
に
は
重
役
賞
与
額

に
お
け
る
普
通
の
増
資
に
よ
る
集
中
額
か

三洋電機における最近五ケ年の

利益金処分計算の推移

上
廻
る
こ
と
、
第
二
に
は
同
社
の
こ
の
間

（単位

当
額
の
古
め
る
比
重
が
大
き
く
、
そ
の
額

は
社
外
に
流
出
す
る
現
金
配
当
を
遥
か
に

第
一
に
、
配
当
総
額
の
な
か
で
、
株
式
配

千円）

決算期
当期純利 益税金
利 益準備金引当金

配当金役員貫与 1任 意
積立金

I 487,063 so,oool 2so,oooi 85.424 : 
(44,000) 

5,000 
I 

125,353 
550,923 30,000 300,000 5,000 

(72,000) 

11 626 151 35,000 260,000 
153,764 

'(79,200)  
6,000 

676,414 3.5,000 300,000 
169,236 
(87,120) 

709,089 36,000 274,000 
187,502 
(150,000) 

35,000 277,000 206,254 
(165,000) 

30,000 250,000 
226,879 
I 

(181,500)1 

I 36,000 290,000 249,568 

50,000 440,000 294,022 

so,oooi 680,000贔認塁ぶ
90,0001 790,000 

501,000 
(250,000)1 

I 105,000 980,000 
603,000 
(525,000) 

105,0001 800,0001 664,125 

29.11 

30. 5 

31. 5 

第

二

十

六

巻

第

四

号

八

ll 

32. 5 

11 

33. 5 

11 

34. 5 

11 

35. 5 

11 

695,193 

592,568 
I 

I 

708,691 

977,376 

＇ 
1,615,988 

1,843,101 

2,158,708 

2,005,744 
I 

110,00C 

90,00( 

170,000 

6,000 

6,000 

I 6,0001 

5,000: 

1 

6,000 

8,000 

12,000, 
! 

12,000 
I 

l 

170,000 

200.000 

1?0,000: 

80,000' 

120,000, 

180,0Q_O 

10,000/ 

12,oooj 

3so,ooo: 

330.00C 

330,00C 

350,000: 

出 所 同社有価証券報告書より作製。 （ ）内は株式配当分。
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(2) 
株
式
配
当
と
企
業
資
本
の
蓋
枯
⇔

そ
し
て
こ
れ
を
中
秋
に
一
部
他
人
資
本
を
加
え
た
佃
別
総
資
本
が
超
過
利
潤

転
化
し
、
そ
れ
が
更
に
新
た
な
利
潤
を
生
む
と
い
う
資
本
蓄
積
を
連
綿
と
読

け
て
き
て
い
る
。
利
刹
ー
剰
余
価
倍
が
資
本
か
ら
発
生
す
る
だ
け
で
な
く
、

資
本
が
利
潤
ー
剌
余
価
値
か
ら
形
成
さ
れ
る
過
程
を
こ
こ
に
鮮
や
か
に
炭
ホ

し
て
く
れ
て
い
る
。
そ
し
て
更
に
、
配
当
も
一
部
を
現
金
配
当
と
し
、
大
部

分
は
株
式
資
本
金
に
直
接
紅
入
れ
る
が
「
配
当
」
と
い
う
名
称
・
形
態
を
と

り
、
之
を
挺
子
に
増
資
に
よ
る
集
中
を
も
利
用
し
た
の
で
あ
る
。
か
か
る
諸

極
度
に
短
縮
さ
れ
、
前
述
の
如
く
、
当
初
資
本
金
の
四
四

0
倍
に
当
る
八
八

億
円
と
い
う
大
会
社
に
、
十
年
間
に
し
て
の
し
上
っ
た
の
で
あ
る
。

同
社
の
「
政
策
と
し
て
の
株
式
配
当
」
を
、

「
所
有
ー
支
記
」
構
造
の
変
貌

の
な
か
で
問
題
に
し
、
そ
の
性
格
を
よ
り
究
明
に
し
て
行
こ
う
と
思
う
。

所
有
ー
支
配
構
造
の
展
開
と
株
式
配
当
政
策

同
社
は
昭
和
二
十
二
年
創
設
の
個
人
経
営
一
―
―
洋
電
機
製
作
所
を
そ
の
前
身

と
す
る
。
企
業
上
九
植
歳
男
氏
は
、
松
下
電
器
5

圧
業
社
長
松
下
幸
之
助
氏
の

義
弟
で
あ
る
。
大
正
七
年
松
↑
電
器
製
作
所
に
入
所
、
昭
和
十
年
松
↑
電
器

そ
こ
で
つ
ぎ
に
、
上
述
の
如
き
翫
心
異
的
な
成
長
の
―
つ
の
支
柱
と
な
っ
た

方
策
の
巧
妙
な
組
み
合
せ
に
よ
っ
て
、
同
社
の
資
本
の
集
中
・
集
椙
過
社
は

を
生
み
、
そ
の
追
過
利
瀾
を
株
式
配
当
と
内
部
留
保
に
よ
っ
て
資
本
に
直
接

庄
業
株
式
会
社
の
専
務
と
な
り
、
戟
時
中
は
松
下
造
船
、
松
下
航
空
檬
の
社

長
で
あ
っ
た
が
、
戦
後
追
放
を
受
け
て
二
十
一
年
退
社
、
二
十
二
年
松
下
電

器
の
一
部
役
職
員
と
共
に
、
前
記
企
業
を
創
設
し
た
の
で
あ
る
。
そ
の
当
初

た
。
そ
し
て
昭
和
二
十
ユ
年
個
人
経
営
の
同
所
は
、
株
式
会
杜
―
―
一
洋
電
機
株

さ
て
、
前
娼
の
第
一
お
よ
び
弟
―
一
表
に
よ
っ
て
同
社
の
配
当
ー
賓
木
蓄
禎

政
策
を
右
る
に
、
次
の
三
段
階
が
開
然
と
官
別
さ
れ
る
。
す
な
わ
ち
、
昭
和

二
十
九
年
大
阪
計
券
取
引
所
上
垢
ま
て
の
、
辺
高
率
株
式
配
当
と
内
部
留
保

に
よ
る
自
己
蓄
禎
時
代
、
つ
き
に
三
十
一
年
五
月
期
ま
で
の
、
高
率
現
金
配

当
と
追
加
内
ぢ
飩
率
株
式
配
当
、
そ
れ
に
緑
故
勢
棗
を
含
む
増
安
間
代
、
第

三
段
陸
は
、
そ
れ
以
降
現
在
に
至
る
現
金
配
当
を
切
下
げ
た
高
率
株
式
配
当

と
公
募
を
合
む
堺
白
の
時
代
で
あ
る
。
三
洋
電
気
は
こ
の
十
年
問
の
急
激
な

成
長
過
程
の
う
ち
に
、
人
門
会
社
か
ら
近
代
的
株
式
会
朴
ま
で
、
株
式
会
社

の
歴
史
的
発
展
段
階
を
個
別
的
に
通
過
し
つ
つ
あ
る
と
い
え
る
の
で
あ
る
。

株
式
未
公
開
の
第
一
段
陥
で
は
、
同
社
は
経
済
学
内
忍
味
に
お
い
て
は
株

式
会
社
と
は
い
え
な
い
。
株
式
は
社
長
お
よ
び
松
下
ー
三
斗
電
楓
製
迅
所
以

来
の
役
職
旦
等
に
よ
っ
て
閉
鎖
的
に
所
有
さ
れ
て
い
た
。
は
げ
し
い
競
争
と

式
会
社
と
し
て
再
発
足
し
た
の
で
あ
る
。

の
営
業
内
容
は
、
目
転
車
発
[
毛
ラ
ン
プ
の
製
造
を
主
と
す
る
も
の
で
あ
つ

弟
二
十
六
巻
第
四
号

八
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資
金
の
欠
如
と
い
う
辛
碧
の
な
か
に
企
業
を
育
成
し
て
来
た
産
業
資
本
家

は
、
一
般
に
、
資
本
所
有
に
お
い
て
排
他
的
で
あ
り
、
銀
行
資
本
そ
の
他
の

支
配
介
入
を
極
度
に
忌
避
す
る
。
他
方
ま
た
銀
行
に
し
て
も
、
彗
星
の
如
く

現
わ
れ
信
頼
度
、
安
定
性
に
欠
け
る
企
業
に
対
し
て
は
、
戦
後
の
資
本
蓄
積

そ
の
融
資
に
は
お
の
ず
か
ら
限
界
が
止
ず

の
貧
弱
さ
の
中
に
あ
っ
て
は
、

な
し
た
家
庭
電
気
機
界
は
、
新
し
い
製
品
、
新
し
い
市
場
の
存
在
・
開
拓
に

よ
り
、
最
も
果
汁
多
き
部
門
と
し
て
、
同
社
に
も
著
し
い
晶
過
利
潤
を
保
障

し
た
の
で
あ
る
。
し
た
が
っ
て
、
は
じ
め
は
巨
額
の
起
過
利
潤
が
社
内
に
留

保
さ
れ
て
き
た
。

或
は
会
社
の
蓄
積
に
負
っ
て
い
る
限
り
、
蓄
積
鼠
の
絶
対
的
限
界
か
ら
解
放

さ
れ
る
こ
と
は
ネ
可
能
で
あ
る
。
電
気
機
器
産
業
に
お
い
て
は
、
改
良
、
拡

張
、
或
は
新
製
品
分
野
へ
の
進
出
の
た
め
に
、
巨
額
の
資
本
の
継
続
的
な
支

出
を
、
読
争
に
よ
る
見
え
ざ
る
力
に
よ
っ
て
強
制
さ
れ
て
く
る
。
ラ
ジ
オ
、
洗

濯
機
、
さ
ら
に
テ
レ
ビ
等
の
組
立
生
産
は
、
極
め
て
労
働
集
約
的
で
は
あ
る

株
式
配
当
と
企
業
資
本
の
蓄
積
⇔

し
か
し
な
が
ら
、
人
的
会
社
に
止
ま
り
、
椋
泉
を
も
っ
ば
ら
特
定
の
似
人

慾
的
な
自
己
集
積
が
な
さ
れ
る
。
幸
に
し
て
耐
久
消
費
財
ブ
ー
ム
の
中
心
を

雑
性
と
、
他
方
成
長
過
程
に
お
け
る
巨
額
の
資
金
需
要
と
が
内
証
し
て
、
節

る
。
か
か
る
株
式
資
本
に
お
け
る
閉
鎮
性
、
他
人
資
本
借
入
れ
の
排
除
・
困

第
二
十
六
巻
第
四
号

八

が
ら
そ
れ
ま
で
社
内
株
主
で
固
ま
っ
て
い
た
当
時
、
社
長
以
下
の
機
能
資
本

が
、
本
質
的
に
コ
ン
ベ
ヤ
・
シ
ス
テ
ム
に
よ
る
マ
ス
・
プ
ロ
方
式
を
そ
の
生

命
と
す
る
。
こ
こ
に
、
こ
れ
ま
で
の
封
鎖
的
な
資
本
の
自
己
蓄
穣
体
系
か
ら
、

広
く
社
会
的
に
現
存
す
る
諸
資
本
の
集
中
へ
の
準
備
が
企
図
さ
れ
て
く
る
。

そ
れ
は
、
―
-
＋
八
年
八
月
大
阪
証
券
市
場
に
お
け
る
店
頭
銘
柄
と
し
て
の
公

国
民
大
衆
の
末
端
の
消
般
に
也
結
す
る
掬
品
を
製
造
す
る
会
社
に
あ
っ
て

は
、
株
式
の
大
衆
へ
の
分
散
浸
透
に
よ
る
P
.
R
、
顕
客
の
積
極
的
な
創
造

・
吸
引
、
株
式
上
場
に
よ
る
社
会
的
信
用
の
増
大
等
も
ま
た
糾
視
す
る
こ
と

は
で
き
な
い
。
こ
の
面
か
ら
も
株
式
の
一
般
投
資
大
衆
へ
の
公
開
が
迫
ら
れ

て
く
る
の
で
あ
る
。

さ
て
株
式
の
公
開
に
先
立
っ
て
は
、
取
叶
所
上
場
滉
準
も
さ
る
こ
と
な
が

ら
、
と
も
か
く
株
数
の
増
加
ー
資
本
金
の
均
額
が
必
要
で
あ
る
。
し
か
し
な

家
1
1
株
主
に
と
っ
て
は
、
留
保
利
益
の
彼
等
自
身
へ
の
遠
元
が
図
ら
れ
ね
ば

な
ら
な
い
。
も
と
よ
り
そ
れ
を
現
金
配
当
と
し
て
社
外
に
分
配
す
る
の
で
は
、

す
ぐ
さ
ま
ま
た
増
資
し
な
け
れ
ば
、
資
本
の
集
禎
ー
企
業
の
発
展
ー
に
逆
行

す
る
。
そ
こ
で
、
留
保
利
益
の
資
本
金
へ
の
振
替
え
す
な
わ
ち
株
式
配
当
政
策

取
引
所
等
へ
の
上
場
と
な
っ
て
発
現
し
た
。
な
お
家
庭
電
気
器
具
の
如
く
、

開
、
二
十
九
年
四
月
同
取
引
所
上
場
、
そ
の
後
東
京
、
福
岡
等
全
国
の
証
券
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年
間
に
し
て
―

10焙
の
膨
張
率
を
示
し
た
の
で
あ
る
。

1
0
 0彩
‘
-
-
0
0形

入
金
に
対
す
る
ト
ラ
ス
ト
・
フ
ァ
ン
ド
と
し
て
の
機
能
を
増
大
せ
し
め
、
他

る。 突
破
し
、
在
来
の
大
株
主
1
1
経
営
者
は
そ
の
持
株
比
率
の
怠
速
な
低
下
を
余

金
の
二
倍
な
い
し
I
L
倍
と
い
う
利
益
率
を
基
礎
に

価
は
下
落
し
て
市
場
性
が
附
屏
さ
れ
て
く
る
。
ま
た
資
木
金
の
瑠
加
が
、
借

融
機
関
は
一
八
名
で
持
株
比
率
は
僅
か
七
％
で
あ
っ
た
の
で
あ
る
。

躍
三
倍
の
六
、

0
0
0万
円
と
な
り
、
株
数
は
増
え

株
式
配
当
と
企
業
資
木
の
蓄
禎
⇔

七
年
三
月
払
込
の
一
対
二
株
主
割
当
、
配
当
率
（
年
率
）
に
し
て
五

0
0
%

と
い
わ
れ
る
超
高
率
の
株
式
配
当
は
、
そ
の
源
泉
が
詳
ら
か
で
な
い
が
、
か

l
株
当
り
の
公
開
株
~

人
資
本
形
態
に
よ
る
集
中
を
も
似
進
せ
し
め
る
役
割
を
果
す
。
つ
い
で
、
資
本

（
年
率
）
と
い
う
驚
く
ほ
と
高
率
の
株
式
紀
当
が
続
け
ら
れ
た
。
か
く
て
、

•
平
九
年
株
式
上
場
時
に
は
有
償
増
資
分
も
加
え
て
、
資
本
金
四
億
円
、
四

こ
こ
で
第
九
表
に
同
社
の
最
近
五
ケ
年
間
の
大
株
主
構
成
の
推
移
を
示
し

て
お
こ
う
。
株
式
を
上
場
し
た
と
は
い
え
、
当
初
は
大
株
主
十
名
中
、
社
長

を
筆
頭
株
主
に
専
務
、
常
務
等
取
締
役
七
名
が
順
次
上
位
に
名
を
つ
ら
ね
、

そ
の
持
株
比
率
は
過
半
数
を
占
め
て
い
る
。
す
な
わ
ち
、
会
社
の
中
枢
部
に

は
、
血
縁
関
係
、
な
ら
び
に
創
立
以
来
の
照
友
と
い
う
か
、
腹
心
の
部
ド
と

も
思
わ
れ
る
人
々
が
、
大
株
主
と
し
て
、
ま
た
同
時
に
取
締
役
と
し
て
参
加

し
て
い
る
の
で
あ
る
。
株
主
総
数
は
上
場
直
後
の
二
十
九
年
五
月
に
は
一
、

ま
た
、
最
近
五
ケ
年
間
の
株
式
所
有
者
別
構
成
の
推
移
も
掲
げ
れ
ば
第
一

0
表
の
通
り
で
あ
る
。
五
年
前
の
一
二
十
年
に
お
い
て
は
、
株
式
の
八
七
％
が

個
人
を
主
と
す
る
「
そ
の
他
」
の
五
、
七
三
七
名
に
よ
っ
て
し
め
ら
れ
、
金

資
本
金
の
増
大
と
と
も
に
、
株
式
分
散
の
高
度
化
が
進
み
大
株
主
の
持
株

比
率
は
低
下
の
一
途
を
辿
り
、
三

0
年
に
は
五

0
％
を
越
え
て
い
た
そ
の
比

率
も
、
三
十
五
年
に
は
三
七
％
へ
と
下
洛
し
て
い
る
。
ま
た
増
資
の
連
続
に

よ
る
巨
額
の
払
い
込
み
負
捐
は
、
涸
人
的
大
株
主
の
蓄
積
の
限
界
を
遥
か
に

儀
な
く
さ
れ
た
。
他
方
社
会
的
遊
休
貨
幣
を
吸
収
す
る
金
融
機
関
、
証
券
会

社
の
進
出
す
る
と
こ
ろ
と
な
り
、
大
株
主
名
節
の
地
図
は
大
き
く
書
き
か
え

ら
れ
て
い
る
。
す
な
わ
ち
、
そ
こ
に
は
個
人
株
主
は
い
ま
や
社
長
一
名
を
と

ど
め
る
に
す
ぎ
な
い
状
態
と
な
っ
た
の
で
あ
る
。
も
ち
ろ
ん
、
大
株
主
ー
経

営
者
達
は
、
そ
の
後
退
過
程
に
お
い
て
創
業
利
得
を
貨
幣
で
実
現
し
、
そ
れ

で
も
っ
て
、
絶
対
数
の
上
で
は
よ
り
多
く
の
新
株
を
獲
得
し
た
わ
け
で
は
あ

か
る
性
格
の
も
の
と
推
測
さ
れ
る
の
で
あ
る
。
こ
れ
に
よ
っ
て
資
本
金
は

互
二
七
名
に
し
か
す
ぎ
な
か
っ
た
。

が
と
ら
れ
、
（
機
能
）
株
主
の
持
分
と
し
て
の
明
確
化
が
な
さ
れ
る
。
二
十

第
一
―
十
六
巻
第
四
号

八
四
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第 9表 三洋電機大株主構成の推移

3 0. 5 

I 
. -

I 
氏名 持株数 1比率氏

4,24?,2?0 29.so I井植
>
夏 井植歳男
企 （社長）
業井伯薫 577,920
資 （常務）
本 井t直祐郎 577,800 4.01 岩佐三郎
の （専務）
蓋 岩佐三郎 577,500 
伍 （常務）

（二）
後藤渭ー 570,300 
（常務）
亀山太ー 228,400 
（取）
岸本小三郎 228,200 
（取）
山一証券 186,540 
（大阪）
住友銀行 176,000 

日木生命
相互

128,000 

i i 
叶 7,497,930

---.. --_J 
3 3. s I 3 4. s 
--

氏名 I比率氏名比
I 

井値歳男 12.s I井栢歳男
第 越水上地 6.33 I越水土地
=- I 
―I・ 住友銀行 3.38 大阪証券
六 金融

巻 三菱信託 3.36 塩犀興産

第
大阪証券

四
金融
2.89 大和証券

号 塩屋輿産 2.57 住友銀行
信友信託

大和祉券
2.47 I 東京支店

（大阪支） I三菱信託

井植祐郎 2.00 I大塁塁□店
岩佐三郎 1.89 住友信託

井柏 熔 1.88I大;:;i:一
仕1・38.95I 

I 

4.01 I井植

八
五

31.5 32.5 
- ----

名比率氏名比率

歳男I2s.33 I井植歳男I16.97 

黛 3.61 越水土地

3.60 塩屋爽産

7.73 

6.06 

4.01 I後藤清一

3.96 i井樅祐郎
I 

1.s9 I鼈山太一

1.59 I岸本小三郎
I 

1.30'住友銀行

1.22 I協和銀行

o.s9 I 山一証券
（大阪）--

I 

s2.os I 

3.51 I井桔 煉I 2.42 

3.45 岩佐三郎

l.44 後藤活一

l.43 井植礼郎

2.42 

2.32 

2.12 
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阪
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1

9

6

 

．

．

．
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1

1

0

8

 

4
 

I 

I 

I 3 5. 5 
ー→ 一" -

率！氏名 持株数比率
I I 

6.67 三菱信託
銀行
7,047,702 6.71 

5.75 井梱歳男 6,300,000 6.00 

4.33 越水土地

3.82 住友信託銀
行東京支店

3.54 住友銀行

3.37 
塩屋興産

3.33 
山一且『券

2.22 大阪支店

2.08 督凶 禾n乱艮 1了

2.00 住友生命

1.92 大阪征券
金融

39.03 

5,794,532 

4,549,775 

3,965,000 

3,799,754 

2,558,887 

1,785,000 

1,737,060 

1,606,332 

2

3

8

2

3

7

6

3

 

5

3

7

6

4

0

6

5

 

'

,

 

．
．
 

'

,

．

 

5

4

3

3

2

l

l

l

 

I 39,141,012 , 37.28 
I 

出所 同社有価証券報告書より。
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第 10表 三洋電機所有者別持株比率の推移

＼株 I Iその I
年主殿府公金融 i証券 他の外国人その他 1 株数合計 株主数
度＼、1

1共団休横関業者
法人 1

96: 96 96 形形i % 名
0 i 7.51 4.09 J.20 0 I 87.15 14,400,000 5,905 

I 

8.54 4.91 1.22 0.01 i 85.32 

10.09 ! 

~0.5 , 

＇ 

＇ 

5

5

5

5

 

．

．

．

．

 

1

2

3

4

 

3

3

3

3

 

。
。
。
。

5.27 15.12 0.01 69.51 

17,424,000 10,801 

33,000,000 15,260 

20.22 7.24 1.35 0.02, 71.17 

23.70 15.59 10.95 0.03 49.73 

35.5 I o 27.37 8 .. 7 10.s1 o.04 53.86 105,000,000 43,002 
ー株 I ,-----名： 名「 名 1 名！ー 名’ ＿忍―I
! 30 I o 18 11? 33 I o , 5,737 
ギ I

I 

数 i351 0 35 206 164 23 42,574 I 43,002 
_____ J 

39,930,000 

60,000,000 

17,389 

23,614 

名
5,905 

株
式
配
当
と
企
業
資
本
の
蓄
祇
⇔

出 所 同社有価証券報告書より作製。

なお、 35, 11末現在株主数 52,598名。

と
こ
ろ
で
、
大
量
生
産
方
式
を
生
命
と
は
す
る
が
、
労
働
集
約
的
組
立
生

つ
き
に
株
主
数
を
み
れ
ば
、
呪
在
四
三
、

0
‘
U
二
名
へ
と
個
人
株
主
を
中

心
に
急
増
し
て
き
て
い
る
が
、
持
株
比
率
に
お
い
て
は
、
個
人
株
丁
層
の
後

退
と
金
融
機
閃
の
大
巾
前
進
が
対
照
的
て
あ
る
。

さ
て
、
第
二
段
階
て
の
問
題
で
あ
る
が
、
株
式
公
開
後
と
い
え
ど
も
同
礼

は
末
だ
、
依
然
と
し
て
「
大
株
主
所
有
ー
支
配
ー
経
営
」
的
形
態
を
と
る
会

社
で
あ
る
こ
と
に
は
変
り
が
な
い
。
し
か
し
て
、
家
庭
電
気
器
具
部
門
に
お

け
る
滋
本
孟
更
は
前
述
せ
る
事
情
の
も
と
に
益
々
旺
盛
と
な
っ
て
く
る
。
さ

ら
に
、
従
来
こ
の
部
門
に
対
し
て
、
と
か
く
仝
面
的
な
進
出
を
意
図
す
る
だ

け
の
信
頻
度
を
も
ち
え
な
か
っ
た
在
来
の
巳
大
重
電
機
資
本
の
参
加
を
見
る

に
至
っ
て
、
誠
争
の
激
化
が
予
想
さ
れ
た
。
す
な
わ
ち
、
二
十
九
年
の
不
況

に
際
会
し
て
重
電
メ
ー
カ
ー
の
業
績
は
低
落
し
た
の
に
対
し
、
片
や
不
況
知

ら
ず
の
家
庭
電
化
部
門
が
ブ
ー
ム
を
謳
歌
し
て
い
る
の
を
見
て
、
在
来
の
屯

電
機
資
本
は
資
本
の
必
然
的
翌
求
と
し
て
、
技
術
的
に
は
さ
し
て
閻
迎
の
な

い
同
部
門
へ
進
出
し
て
き
た
。
か
く
て
熾
烈
化
し
て
き
た
鮫
争
の
も
と
で
は

資
本
の
大
い
さ
は
絶
対
的
で
あ
り
、
そ
れ
が
企
業
の
死
命
を
糾
す
る
こ
と
と

な
る
の
で
あ
ろ
。

庄
に
よ
る
家
庭
電
気
器
具
を
＋
製
品
と
す
る
同
社
に
あ
っ
て
は
、
重
電
機
部

弟
―
-
＋
六
巻
第
四
号

八
六
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門
と
迩
っ
て
、
設
備
の
拡
張
に
は
必
ず
し
も
一
良
に
巨
額
の
固
定
資
本
の
段

ゆ
る
ア
ッ
セ
ン
ブ
ル
・
メ
ー
カ
ー
で
は
建
設
資
金
の
多
く
は
建
物
・
土
地
代

で
あ
る
（
第
三
表
参
照
、
機
械
お
よ
び
装
臆
勘
定
が
建
物
勘
定
の
％
以
下
と

い
う
点
か
ら
も
推
測
さ
れ
る
）
。
と
く
に
同
社
の
場
合
、
資
本
節
約
内
に
、

部
品
は
外
註
に
依
存
し
、
広
凡
な
下
請
支
配
的
生
産
形
態
を
と
つ
て
い
る
。

か
か
る
技
術
的
構
成
の
基
礎
の
上
に
、
瀬
進
的
な
資
本
集
臣
で
も
っ
て
一
応

事
足
り
る
わ
け
で
あ
る
。

そ
し
て
ま
た
、
軽
電
機
部
門
に
お
い
て
は
、
建
設
期
間
が
短
い
。
追
加
的

生
庄
資
本
の
調
達
か
ら
、

そ
れ
が
現
実
に
資
木
横
能
を
し
利
潤
を
実
現
す

る
資
本
の
回
転
期
間
も
ま
た
短
期
で
あ
る
。
年
少
女
子
単
純
労
働
者
の
比
率

が
圧
倒
的
に
高
い
か
ら
労
務
費
も
安
い
。
か
く
て
資
本
の
回
転
率
は
早
い
。

そ
れ
に
不
況
知
ら
ず
の
這
化
ブ
ー
ム
に
支
え
ら
れ
て
、
売
上
高
利
益
率
は
高

い
。
し
た
が
っ
て
、
当
然
に
利
潤
率
は
高
く
な
る
。
か
く
て
同
礼
資
木
金
利

益
率
は
一
二
十
一
年
五
月
期
ま
で
は
、
年
率
に
し
て
資
本
金
を
一
倍
半
も
上
廻

る
一
六

0
形
以
上
の
高
水
準
を
維
持
し
て
い
る
の
で
あ
る
。
一
二
十
一
年
万
月

期
は
計
上
利
益
六
億
七
、
六

0
0万
円
余
で
あ
る
。
こ
れ
は
相
当
の
自
己
資

金
の
供
給
を
叶
能
と
す
る
領
で
あ
る
。
も
と
よ
り
全
額
が
蓄
耕
出
来
る
わ
け

株
式
卍
当
と
企
業
資
本
の
蓄
禎
け

階
的
な
投
下
を
必
要
と
す
る
も
の
で
は
な
い
。
流
れ
生
産
方
式
を
と
る
い
わ

弟
―
-
＋
六
巻
第
閂
号

八
七

影
響
を
受
け
た
三
十
年
五
月
期
を
除
い
て
、
株
式
配
当
を
含
め
た
配
当
総
頷

に
所
有
召
1
1
経
宮
者
の
矛
盾
の
表
加
心
と
も
み
ら
れ
よ
う
。

で
は
な
い
。
税
金
引
当
金
は
全
く
問
題
に
な
ら
な
い
し
、
ま
た
か
か
る
高
利

他
方
、
普
近
増
資
に
よ
る
大
巾
の
資
本
の
集
中
は
、
会
社
の
支
配
権
を
掘

る
大
株
主
1
1
経
営
吝
側
に
お
け
る
増
資
払
い
込
み
能
力
に
限
界
が
あ
り
、
前

述
の
如
く
、
支
配
権
維
持
と
の
関
連
で
問
頴
が
あ
る
。

か
か
る
諸
資
本
の
そ
れ
ぞ
れ
娑
請
の
も
と
で
、
次
の
よ
う
な
利
益
の
分
配

ー
自
己
蓄
禎
政
策
が
と
ら
れ
て
き
た
（
前
掲
第
八
表
参
照
）
。
す
な
わ
ち
、

一
六

0
％
以
上
の
賓
本
金
利
益
率
を
基
礎
に
、
四

0
％
と
い
う
高
率
配
当
が

続
け
ら
れ
、
―

1
0％
が
現
金
配
当
、
二

0
形
が
株
式
配
当
と
い
う
併
列
方
式

が
そ
れ
で
あ
る
。
祝
金
と
株
式
の

1
]
0%
、
二

0
％
と
い
う
形
態
は
、
ま
さ

ま
た
利
益
の
内
部
留
保
も
原
い
。
増
資
に
よ
る
資
本
金
の
急
増
と
不
況
の

よ
り
も
、
任
意
屈
立
金
の
積
培
し
の

jj
が
常
に
高
い
。
こ
の
任
意
積
立
金
に

利
益
準
備
如
、
さ
ら
に
は
株
式
配
当
に
よ
る
直
接
岳
禎
分
を
川
え
れ
ば
、
流

出
を
阻
止
し
え
な
い
税
金
引
当
金
を
除
い
て
、
利
益
の
殆
ど
が
直
ち
に
、
或

は
予
め
計
画
的
で
あ
れ
は
決
算
を
侯
た
ず
利
益
の
実
視
と
同
時
に
、
孤
大
再

で
あ
る
。

益
率
の
も
と
で
は
、
株
主
の
か
な
り
の
現
金
分
配
要
求
も
無
視
出
来
な
い
の
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金
の
急
上
昇
を
続
け
る
同
社
に
対
し
て
、
と
か
く
不
安
・
不
信
の
念
を
抱
い

一
六

0
％
を
こ
え
る
資
本
金
利
益
率
の
誇
一
ぷ
と
、
そ
の
も
と
に
お
け
る

年
高
値
）
に
ま
で
も
吊
り
上
げ
ら
れ
て
行
く
現
実
で
あ
る
。

率
ー
超
高
率
の
資
本
金
利
益
率
ー
四

0
形
と
い
う
配
当
率
、
し
か
も
現
金
配

株
式
配
当
と
企
業
資
本
の
蓄
柏
□

生
産
の
為
に
追
加
投
資
さ
れ
得
る
こ
と
に
な
る
。
そ
の
額
は
五
年
前
の
三
十

年
五
月
期
で
、
資
本
金
八
億
七
、

0
0
0万
円
に
対
し
年
率
六
七
％
に
も
当

次
に
、
幾
度
も
繰
忍
す
よ
う
で
あ
る
が
、

「
払
込
強
制
」

こ
こ
で
も
う
一
度
仙
度
上
の

の
問
題
に
ふ
れ
て
お
こ
う
。
前
述
の
如
き
高
水
準
の
利
潤

当―

-
0形
と
い
う
、
現
金
配
当
だ
け
を
と
っ
て
み
て
も
社
会
的
半
均
的
な
配

当
率
を
か
な
り
上
廻
ろ
も
の
て
あ
り
、
株
式
配
当
は
全
く
追
加
的
な
配
当
で

あ
る
。
さ
ら
に
将
来
に
亘
っ
て
大
き
な
成
長
が
期
待
さ
れ
る
と
き
、
か
か
る

株
式
配
当
に
は
、
副
度
上
の
払
込
強
側
が
な
く
と
も
、
株
主
は
自
ら
進
ん
で

払
い
込
み
に
応
ず
る
。
い
な
、
普
通
増
資
の
場
合
同
様
、
プ
レ
ミ
ア
ム
さ
え

つ
け
て
く
る
。
す
な
わ
ち
、
額
面
五

0
円
の
株
価
が
三
―

10円
（
昭
和
三
十

↓

-
0％
現
金
配
当
、
二

0
％
株
式
配
当
と
い
う
高
率
配
当
の
連
続
は
、
資
本

て
い
た
資
本
市
場
の
警
戒
心
を
緩
め
さ
せ
た
。
か
く
し
て
、
同
社
株
式
の
資

本
市
場
に
お
け
る
市
場
性
が
確
保
さ
れ
て
行
っ
た
。
そ
し
て
ま
た
株
式
尻
当

る
約
三
億
円
弱
に
達
す
る
の
で
あ
る
。

政
策
に
対
す
る
信
頻
度
を
著
し
く
高
め
た
こ
と
は
、
見
逃
す
こ
と
の
出
来
な

い
重
要
な
点
で
あ
る
。
こ
の
こ
と
が
、
次
の
第
三
段
階
に
至
っ
て
、
現
金
配

当
を
切
り
捨
て
株
式
配
当
の
み
を
宣
言
す
る
政
策
を
可
能
な
ら
し
め
る
一
っ

な
し
く
ず
し
的
燐
資
と
も
い
う
こ
と
が
で
き
る
。
か
く
て
、
そ
れ
は
iit上
い

わ
れ
る
と
こ
ろ
の
「
現
金
配
当
の
代
り
の
株
式
配
当
」
と
い
う
よ
り
は
、
ニ

割
増
資
と
い
う
「
小
刻
み
埓
資
の
代
り
の
株
式
記
当
」
と
も
称
し
た
方
が
よ

り
適
切
で
あ
ろ
う
。
も
と
よ
り
、
株
式
配
当
と
本
来
の
瑠
資
と
で
は
、
前
省

の
源
泉
が
当
期
利
益
そ
の
も
の
で
あ
る
の
に
対
し
、
後
者
の
源
泉
は
た
と
え

如
何
に
少
額
で
あ
っ
た
と
し
て
も
、
必
ず
し
も
当
該
会
社
の
利
益
そ
の
も
の

の
枠
内
に
限
ら
れ
な
い
と
こ
ろ
に
相
遠
が
あ
る
。
ま
た
、
多
く
の
論
者
に
よ

り
、
株
式
配
当
は
「
巨
己
金
融
」
な
り
と
主
張
さ
れ
る
が
、
か
か
る
意
味
で

社
会
的
に
平
均
的
な
配
当
（
率
）
で
は
な
く
て
利
潤
を
分
配
す
る
所
有
ー
支
配

的
会
社
に
あ
っ
て
は
、
上
述
の
如
き
利
益
率
の
も
と
に
行
わ
れ
る
坦

0
％
は

す
べ
て
配
当
と
考
え
ら
れ
る
べ
き
も
の
で
あ
る
。

「
経
営
者
支
配
」
的
形
態

を
と
る
独
占
企
業
に
あ
っ
て
は
、
配
当
率
は
一
般
に
社
会
的
平
均
的
配
当
率

程
良
ま
で
押
し
下
げ
ら
れ
て
い
る
。
し
た
が
っ
て
、
そ
れ
以
上
の
利
益
の
内

と
も
あ
れ
、
こ
う
み
て
く
る
と
、
こ
の
段
階
で
の
株
式
配
当
は
、
い
わ
ば

の
布
石
的
役
割
を
呆
す
こ
と
に
も
な
っ
た
の
で
あ
る
。

第
二
十
六
巻
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か
し
彼
等
の
支
配
力
維
持
と
の
妥
協
と
株
式
配
当
に
よ
る
な
し
く
ず
し
的
増

経
営
者
達
の
払
込
能
力
の
限
界
は
あ
っ
て
も
、
そ
れ
以
上
に
、
企
業
維
持
の

り
、
そ
れ
は
「
自
己
金
融
」
で
あ
る
。
所
有
ー
支
配
的
会
社
に
お
け
る
こ
の

株
式
配
当
率
二

0
％
も
、
量
的
に
み
れ
ば
「
日
己
金
融
」
部
分
に
相
当
す
る

か
も
知
れ
な
い
が
、
そ
れ
は
株
式
資
木
金
と
し
て
明
確
な
株
l
持
分
形
態
を

と
り
、
質
的
に
異
な
る
も
の
と
ち
え
る
の
で
あ
る
（
「
自
己
金
懃
」
と
株
式
配

な
お
、
か
か
る
第
二
段
辰
ま
で
の
株
式
配
当
は
消
極
的
で
は
あ
る
が
、
支

配
権
の
確
保
な
い
し
防
衛
的
役
割
を
も
担
わ
さ
れ
て
い
る
と
も
い
え
る
。

こ
の
段
階
に
お
い
て
も
普
通
増
資
が
行
わ
れ
て
い
る
。
そ
の
た
め
に
こ
そ

閉
鎖
的
な
殻
を
破
っ
て
株
式
を
公
開
し
た
の
で
あ
る
。
大
株
主
ー
支
配
者
ー

上
か
ら
よ
り
多
く
の
資
本
の
結
集
が
至
上
命
令
と
し
て
迫
ら
れ
て
く
る
。
し

資
の
た
め
に
、
増
資
回
数
は
少
な
い
。
あ
っ
て
も
そ
の
比
率
は
、
倍
頷
増
資
が

一
般
的
で
あ
っ
た
当
時
に
お
い
て
、
五
割
或
は
六
割
増
資
で
あ
る
。
そ
し
て

「
昭
和
二
十
九
年
七
月
三
十
日
開
催
の
株
主
総
会
の
決
議
に
よ
り
発
行
す
る

株
式
に
つ
い
て
、
当
会
社
の
株
主
は
新
株
引
受
権
を
有
す
る
。
但
し
取
締
役

会
の
決
蔽
に
よ
り
、
二

0
％
を
限
度
と
し
て
排
除
し
、
こ
の
仝
部
又
は
一
部

株
式
配
当
と
企
業
資
木
の
蓄
放
□

当
に
つ
い
て
は
第
五
節
で
説
述
す
る
）
。

部
密
保
分
は
企
業
自
体
の
持
分
と
し
て
配
当
支
払
を
要
し
な
い
も
の
で
あ

第
二
十
六
巻
第
四
号

＼
し
,
｝
）
 

泉
徴
収
分
相
当
程
度
を
残
し
て
他
は
す
べ
て
株
式
を
も
っ
て
し
、
こ
の
社
会
＇

次
に
第
三
段
階
へ
移
ろ
う
。
こ
こ
で
の
特
徴
は
、
資
本
金
の
相
つ
ぐ
増
大

と
、
三
十
二
、
三
年
の
不
況
の
影
評
も
あ
っ
て
資
本
金
利
益
率
が
半
減
し
た

こ
と
で
あ
る
。
配
当
率
も
そ
れ
に
応
じ
て
、
四

0
％
か
ら
二
五

t-
―――-％に

切
り
下
げ
ら
れ
た
。
株
式
配
当
は
依
然
二

0
％
を
維
持
せ
ら
れ
、
激
減
し
た

の
は
現
金
配
当
で
、
万

i
-
―
-
％
と
い
う
そ
れ
の
み
で
は
遥
か
に
社
会
的
平
均

配
当
率
を
下
廻
る
率
に
低
洛
し
た
。
他
方
、
訂
通
増
資
の
頻
度
も
増
加
し
、

三
卜
三
年
、
四
什
、
五
年
と
毎
年
半
額
増
資
を
行
い
、
し
か
も
各
回
か
な
り

の
公
勢
を
含
む
に
至
っ
た
こ
と
は
、
同
社
の
資
木
集
中
・
染
私
策
上
注
目
す

競
争
に
よ
る
外
的
な
蓄
栢
強
刷
、
新
し
い
技
術
、
新
し
い
商
品
の
介
業
化

充
と
い
う
支
配
的
衝
動
に
か
り
た
て
ら
れ
て
、
同
社
は
相
対
的
に
は
ま
さ
に

資
本
の
飢
渇
状
態
に
あ
っ
た
。
こ
こ
に
、
現
金
配
当
は
僅
か
に
所
得
税
の
源
’

独
自
性
を
貫
ぬ
こ
う
と
す
る
内
的
術
勁
、
関
係
子
会
社
の
新
疫
、
育
成
・
拡

と
、
単
な
る
ア
ッ
セ
ン
プ
ル
・
メ
ー
カ
ー
か
ら
脱
出
し
て
技
術
的
独
＇
訊
性

べ
き
変
化
で
あ
る
。

故
闊
集
さ
れ
て
い
る
の
で
あ
る
。

を
当
会
社
の
役
員
、
従
業
員
及
び
販
売
契
約
貼
に
仔
え
る
こ
と
か
て
き
る
」

（
同
社
有
価
証
券
報
告
書
）
と
い
う
決
議
事
項
の
も
と
に
、
三
二
万
株
が
緑
5
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は
「
な
し
」
と
い
う
こ
と
に
な
っ
て
い
た
の
で
あ
る
。

資
本
の
集
積
・
集
中
策
と
し
て
の
最
高
度
の
利
用
形
態
を
示
し
て
い
る
の

は
券
面
額
の
四
・
五
倍
に
当
る
三
一
五
円
、
し
た
が
っ
て
こ
の
分
が
九
億

巾
・
集
積
内
容
を
示
せ
ば
、
第
一
―
表
の
如
く
で
あ
る
。

五
月
三
十
一
日
決
算
、
割
当
時
の
株
式
配
当
お
よ
び
増
資
に
よ
る
資
木
の
集

株
式
配
当
と
企
斐
資
本
の
斎
秩
⇔

的
平
均
的
配
当
率
よ
り
も
高
い
配
当
率
—
高
い
株
価
を
利
用
し
て
、
社
会
的

に
現
存
す
る
遊
休
貨
附
資
本
を
、
資
木
金
と
し
て
の
み
な
ら
ず
株
式
プ
レ
ミ

ア
ム
を
も
加
え
て
集
中
す
る
方
策
を
と
っ
て
く
ろ
。
例
え
ば
昭
和
三
十
四
年

す
な
わ
ち
、
株
式
配
当
に
よ
る
三
億
朽
、
株
主
割
当
増
資
分
一
万
億
円
、

公
募
額
は
増
資
額
の
約
―
―
•
八
彩
で
比
率
こ
そ
少
な
い
が
、
公
恐
価
格

円
、
計
二
七
億
円
と
実
質
的
に
は
九
割
増
資
が
行
な
わ
れ
た
わ
け
で
あ
る
。

こ
の
う
ち
七
億
円
は
株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
で
あ
り
、
資
本
金
で
は
な
く
て
、
資

ぷ
剰
余
金
を
形
成
す
る
。
か
く
て
、
わ
れ
わ
れ
は
こ
こ
に
株
式
配
当
ー
増
資

（
資
木
金
・
資
木
剰
余
金
）
と
二
重
、
三
電
の
集
栢
が
強
行
さ
れ
て
い
る
こ
と

を
看
取
る
こ
と
が
で
含
よ
う
。
こ
こ
で
は
株
式
配
当
は
、
直
紋
に
間
接
に
、

で
あ
る
。
な
お
公
募
を
行
う
た
め
に
、
附
和
三
十
年
の
商
法
改
正
に
付
い
、

「
昭
和
三
十
一
年
一
月
二
十
八
日
閲
催
の
株
主
総
会
に
お
い
て
、
新
株
引
受

権
に
に
関
す
る
規
定
は
削
除
さ
れ
」
、

以
降
、

定
款
の
新
株
引
受
柾
の
内
容

第 11表 三洋電機昭和34年 5月期

株式配当および増資の状況

株式配当 I 割 当 率 I 10 : 1 
資本金増加額 ー 300_ __; 万円

株主割当 I 割 当 率 I 10 : s 
資本金灌加額 I 1,500百万円

--- . I 400万株

公 募 公資株食合募本本価郊"格余合金額('唱の枯増加当加）額額数 ＇ , (4,02228,580円3株）
200百万円
700百万円
(705,041 千-円）-

2,700百万円
資本遁加 (2,705百万円）

第
二
十
六
巻
第
四
号

九
〇

註 1)割当 34.5.31日 払込 34.7.30。

2)新株式一般募集4,000,000株、失権株及び株主割当端数株分 28,803

株との合計 4,028,803株， そのプレミアムは 1株当り 175 I月で

705,041千円である。すなわち、（）内の数字は実際額である。
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株
式
配
当
と
企
業
資
本
の
脊
砧
⇔

と
な
り
、
資
本
の
集
中
・
集
械
戦
術
を
極
度
に
ま
で
発
展
さ
せ
た
も
の
で
あ

か
か
る
株
式
配
当
と
培
資
と
の
巧
妙
な
組
合
せ
は
、
従
来
も
急
角
良
を
拙

い
て
き
た
資
本
金
の
上
昇
角
度
を
、
さ
ら
に
匝
直
的
に
ま
で
引
き
起
す
こ
と

る
。
こ
の
方
策
が
、
三
洋
電
楓
の
危
大
な
資
本
蓄
稿
過
祝
を
、
著
し
く
短
縮

せ
し
め
る
こ
と
に
な
っ
た
こ
と
は
い
う
ま
で
も
な
い
。

し
か
し
な
が
ら
、
現
金
配
当
を
合
ま
な
い
5

向
率
株
式
配
当
ー
（
株
砂
）
ー
公

募
を
含
む
増
資
ー
高
率
株
式
配
当
ー
さ
ら
に
公
翡
を
含
む
増
資
と
、
螺
の
殻

の
線
の
よ
う
に
旋
回
し
て
急
増
し
て
行
く
資
本
隻
巾
・
集
積
の
テ
ン
ポ
は
、

自
ら
そ
こ
に
限
界
が
あ
る
。
す
な
わ
ち
、
蓄
砧
、
齊
械
ま
た
給
位
と
い
う
資

木
の
主
観
的
要
求
も
、
客
鯰
的
な
翌
国
に
よ
っ
て
制
約
さ
れ
て
く
る
。
そ
の

第
一
は
、
収
益
力
の
面
か
ら
の
そ
れ
で
あ
る
。
第
二
は
、
第
一
の
問
題
を
基

底
に
お
く
も
の
で
あ
る
が
、

投
資
株
主
一
般
に
配
当
の
宜
幣
へ
の
尖
現
化

を
、
個
別
企
業
内
に
お
い
て
永
続
的
に
認
め
な
い
と
こ
ろ
か
ら
熊
成
さ
れ
て

く
る
と
こ
ろ
の
、
会
社
に
対
す
る
社
会
的
不
信
ー
株
式
配
当
忌
避
人
気
ー
当

該
株
式
の
流
通
機
椛
の
崩
壊
て
あ
る
。

ま
ず
第
一
に
つ
い
て
は
、
常
に
当
該
株
式
の
株
価
が
額
面
を
上
廻
る
ほ
ど

の
収
益
力
を
淮
持
で
き
る
限
り
か
か
る
政
策
の
続
行
は
可
能
で
あ
る
。
し
か

し
な
が
ら
、
当
該
会
社
の
み
な
ら
ず
、
競
争
的
な
個
別
資
本
も
JJn
え
て
、
急

笏
二
十
六
巻
弟
四
号

三
洋
屯
機
に
お
い
て
、
当
初
み
ら
れ
た
五

0
0兌
と
い
う
利
益
率
は
今
日

で
は
八

0
形
に
ま
で
漸
次
下
落
の
過
程
を
辿
っ
て
来
た
。
そ
れ
が
実
質
的
な

利
益
率
で
あ
る
限
り
、
二

0
％
と
い
う
株
式
配
当
も
実
質
的
な
俗
岱
内
容
を

も
つ
も
の
で
あ
る
。
同
社
の
利
益
率
が
社
会
的
半
均
的
な
利
益
率
（
東
計
上

場
会
社
半
均
純
益
率
、
昭
和
三
卜
百
年
一
音
一
月
期
で
三
三
％
）
を
上
廻
り
、
そ

れ
に
も
と
づ
い
て
、
社
会
的
平
均
的
配
当
率
（
東
証
有
配
会
社
平
均
配
当
率

――――こ
h
-
＝
-
ダ
ク
）
を
遥
か
に
上
廻
る
配
当
率
（
株
式
配
当
一
パ

0
%、
現
金
配

璽
―

-96吋
―
―
―
―
形
）
を
維
持
し
て
い
る
限
り
、
こ
の
間
に
お
け
る
株
式
配
当

ー
培
資
に
よ
る
資
本
蓄
積
策
は
、
決
し
て
早
激
内
な
も
の
で
は
な
く
、
配
当

負
但
の
培
大
と
い
う
反
畜
秋
的
要
囚
を
も
克
服
す
る
程
の
収
益
力
に
支
え
ら

れ
て
い
る
の
で
あ
る
。
こ
の
頃
は
家
庭
電
化
ブ
ー
ム
の
な
か
で
、
家
庭
電

璽
幼
果
も
相
対
的
に
減
退
し
て
く
る
。

九

速
な
資
本
の
集
中
・
集
粗
の
累
柏
は
、
当
該
商
晶
の
社
会
的
価
伯
を
押
し
下

げ
、
し
た
が
っ
て
個
別
企
業
に
お
け
る
利
間
率
ー
利
益
率
の
低
下
を
必
然
な

ら
し
め
る
。
す
な
わ
ち
、

過
剰
投
資
を
促
進
す
る
傾
向
は
否
め
な
い
。
ま

た
、
三
汁
屯
機
に
も
見
ら
れ
る
如
く
、
自
己
資
本
に
お
け
る
資
本
金
の
氣
培

は
、
剰
余
金
の
如
く
利
子
或
は
配
当
を
支
払
う
必
更
の
な
い
資
木
部
分
の
相

対
的
低
下
と
な
り
、
そ
の
部
分
に
よ
る
獲
得
利
潤
の
資
本
金
利
益
率
へ
の
加
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る
場
合
の
問
題
に
移
ろ
う
。
も
っ
と
も
、
日
木
の
場
合
、
現
金
配
当
の
否
定

次
に
、
現
金
配
当
を
全
く
否
定
し
、
株
式
配
当
の
永
久
的
継
続
が
な
さ
れ

配
へ
の
急
速
な
転
洛
を
余
儀
な
く
さ
せ
て
く
る
の
で
あ
る
。

i‘ 
~9· 

一
度
に
露
呈
し
て
蹟
極
的
な
桂
栢
と
な
り
、
こ
ん
ど
は
逆
に
減
配
・
餅

株

t
は
、
同
社
の
収
益
力
を
信
じ
、
将
来
に
お
け
る
現
金
配
当
を
期
待
し
て
、

株
式
配
当
と
企
業
資
本
の
岳
柏
□

器
茫
業
部
門
で
は
、
裕
積
資
金
の
形
成
の
た
め
の
収
益
の
確
保
、
そ
の
た
め

し
か
し
な
が
ら
、
テ
レ
ビ
、
或
は
洗
濯
機
、
ラ
ジ
オ
の
需
要
一
巡
に
も
と

づ
く
市
場
の
飽
満
化
は
、
次
第
に
過
剰
生
迄
の
傾
向
を
示
し
始
め
て
い
る
。

新
商
品
分
野
へ
の
進
出
に
よ
っ
て
収
益
JJ
低
下
を
補
完
し
、
更
に
は
新
・
旧

交
替
さ
せ
る
の
で
な
け
れ
ば
、
利
益
率
の
低
下
は
必
至
で
あ
る
。
か
く
て
、

も
し
、
株
価
維
持
阪
度
の
収
益
力
を
も
持
ち
得
な
く
な
っ
た
場
合
、

株
式

配
当
は
制
度
的
強
制
で
も
っ
て
実
施
可
能
で
あ
っ
た
と
し
て
も
、
通
常
の
増

資
を
不
可
能
に
し
、
そ
れ
ま
で
の
資
本
金
の
壻
大
に
伴
う
配
当
負
担
の
過
璽

と
い
っ
て
も
所
得
税
と
の
関
係
で
、
最
低
源
泉
徴
収
分
相
当
額
を
蜆
金
紀
当

と
せ
ざ
る
を
え
な
い
。
一
そ
一
洋
電
機
の
坦
合
も
、
三
十
三
年
度
を
除
い
て
、
三

十
一
年
十
一
月
期
以
降
、
―
i
Q
~
の
株
式
配
当
に
対
し
現
命
一
ニ
ー
五
形
と
い

う
配
当
政
策
を
と
っ
て
き
て
い
る
。
従
っ
て
、
株
主
は
、
社
会
的
な
最
下
限

の
記
当
率
に
も
到
底
及
ば
な
い
と
こ
ろ
の
、
全
く
と
る
に
足
ら
な
い
端
数
的

現
金
し
か
入
予
出
来
な
い
。
し
た
が
っ
て
株
式
配
当
の
み
の
政
策
を
五
期
継

も
と
よ
り
圃
社
株
式
は
公
開
さ
れ
て
い
る
。
的
述
の
如
＜
―
-
十
九
年
上
椙

後
も
続
い
た
高
率
配
当
率
ー
と
く
に
―
j
Q
(
)
~

の
現
金
配
当
と

110形
の
株
式

配
当
ー
の
紀
果
、
一
般
投
資
株
主
の
陸
続
た
る
流
入
を
み
、
株
主
数
の
芯
速

な
培
大
を
招
米
し
、
同
社
の
市
蝙
性
は
雁
立
さ
い
た
。
し
た
が
っ
て
、
現
段

株
価
は
逆
に
高
く
、
こ
の
株
価
を
計
鉢
の
基
礎
と
し
て
配
当
さ
れ
た
株
式
を

換
算
し
、
株
価
は
史
に
上
昇
す
る
と
い
う
事
態
を
綬
返
し
て
い
ろ
（
前
侶
第

1
0
お
よ
び
第
二
表
株
主
数
の
推
移
、
年
間
株
価
の
高
低
表
参
照
）
。

し
て
、
現
金
の
必
要
な
個
別
株
主
は
、
配
当
さ
⑰
た
株
式
を
市
馬
に
お
い
て

他
の
投
資
家
に
容
易
に
肩
替
り
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
貨
柩
へ
の
実
現
化
を
図
’

ろ
こ
と
が
で
き
る
。

し
か
し
な
が
ら
、
も
し
現
金
配
当
へ
の
復
帰
が
期
特
さ
れ
な
い
ほ
と
永
続
’

的
に
株
式
配
当
の
み
の
政
策
が
継
続
さ
れ
る
な
ら
ば
、

当
金
に
対
す
る
個
別
的
目
エ
性
要
求
は
、
永
久
的
に
熊
視
さ
れ
る
こ
と
と
な

る
。
当
該
会
社
は
、
結
局
、
豪
も
株
j
に
分
配
す
る
と
こ
ろ
が
な
く
、
資
本
の
吸

屈
に
お
い
て
、
同
社
が
数
期
間
株
式
配
当
を
続
け
た
と
し
て
も
、

の
管
理
価
格
の
一
定
水
準
以
上
の
維
持
が
図
ら
れ
得
た
段
殿
に
あ
っ
た
。

一
般
株
主
の
も
つ
配 ＜

 

、A力

一
般
投
資

続
し
た
と
み
て
も
差
支
え
あ
る
ま
い
。

第
二
十
六
巻
第
四
＂
ヅ

几
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当
該
会
社
が
、
そ
の
株
価
を
額
面
程
度
に
も
維
持
で
き
な
い
事
態
に
で
も

第
二
十
六
巻
第
四
号

九

さ
て
、
次
に
、
増
資
が
公
器
を
含
む
段
限
に
お
け
る
、

「
小
刻
み
培
資
の

＜
永
久
的
株
式
配
当
に
よ
る
個
別
的
疎
外
に
は
、

一
般
株
主
は
直
接
抵
抗
を

い
え
な
い
」

（
昭
和
三
十
四
年
十
一
月
十
三
日
r

日
本
舒
済
新
聞
）
と
。
し

収
の
み
な
る
こ
と
が
、
余
り
に
町
'11
な
事
実
と
し
て
眼
前
に
さ
ら
さ
れ
て
＼

る
。
も
と
よ
り
、
社
会
的
に
み
れ
は
、
今
日
の
株
式
会
社
機
構
の
も
と
で
は
、
社

会
的
な
配
当
総
額
と
増
資
に
よ
る
集
巾
紛
額
と
を
比
較
し
て
み
た
場
合
、
集

巾
総
額
の
方
が
大
で
あ
る
。
な
る
ほ
ど
形
式
的
に
は
、
或
は
訓
度
的
外
観
か

ら
す
れ
ば
、
そ
の
間
に
個
々
の
株
~
の
自
工
性
を
認
め
て
い
る
。
し
か
し
実
質

的
に
は
配
当
さ
れ
な
か
っ
た
と
同
じ
と
い
う
こ
と
が
で
き
る
。
否
、
そ
れ
以
上

に
社
会
の
消
費
資
金
に
ま
で
喰
い
込
む
の
ほ
ど
経
済
的
強
間
に
よ
る
集
中
が

行
わ
れ
て
い
る
の
で
あ
る
。
か
か
る
社
会
的
な
、
或
は
制
度
的
な
疎
外
は
、
個

々
の
投
資
株
主
に
お
い
て
は
一
応
問
渥
と
な
ら
な
い
。
し
か
し
な
が
ら
、
蓄
積

の
た
め
の
蓄
桔
と
い
う
資
木
の
法
則
性
を
、
全
く
む
き
出
し
の
形
で
罠
ら
ぬ

怒
ず
る
よ
う
に
な
る
。
は
じ
め
は
主
観
的
に
彼
の
自
主
性
を
取
戻
す
た
め
に

市
場
に
売
却
し
た
と
し
て
も
、
そ
れ
は
あ
く
ま
で
他
人
へ
の
肩
替
り
に
す
ぎ

な
い
。
か
か
る
市
場
人
気
の
隈
成
に
よ
っ
て
、
貸
付
資
木
的
性
格
を
も
つ
一
般

投
資
資
本
は
市
場
へ
の
流
入
を
次
第
に
送
巡
す
る
よ
う
に
な
り
、

し
た
そ
の
株
式
の
擬
制
資
本
市
場
の
崩
壊
に
導
く
お
そ
れ
が
生
じ
て
く
る
。

一
旦
成
立

立
至
れ
ば
、
株
式
配
当
の
も
つ
か
か
る
矛
盾
は
た
ち
ま
ち
に
し
て
露
1

平
す
る

株
式
配
当
と
企
業
資
本
の
玄
打
m
⇔

こ
う
し
て
、
現
金
配
当
を
合
ま
な
い
永
久
的
株
式
配
当
、
そ
れ
を
晶
礎
と

す
る
瑠
資
に
よ
る
資
本
集
中
方
式
に
は
や
が
て
限
界
が
生
じ
、
現
金
配
当
ヘ

の
復
帰
を
必
然
な
ら
し
め
て
く
る
。

も
と
よ
り
、
三
洋
電
機
の
場
合
が
い
ま
か
か
る
事
態
に
あ
る
と
い
つ
の
で

は
な
い
。
同
社
の
塩
合
い
ま
の
と
こ
ろ
前
述
の
如
く
、
株
主
に
よ
っ
て
逆
に

歓
迎
さ
れ
て
い
る
段
階
に
あ
る
。
こ
の
こ
と
は
同
社
の
一
常
務
取
締
役
の
次

の
言
葉
に
あ
ら
わ
さ
れ
て
い
る
。
す
な
わ
ち
「
株
主
の
要
望
が
非
常
に
強
か

っ
た
こ
と
や
内
部
留
保
が
で
き
る
こ
と
か
ら
株
式
配
当
を
す
る
こ
と
に
し

た
。
将
来
も
株
式
配
当
を
続
け
る
か
ど
う
か
は
、
い
ま
の
と
こ
ろ
な
ん
と
も

か
し
な
が
ら
成
長
度
の
停
滞
—
資
本
需
要
の
後
退
、
他
方
に
お
け
る
業
績
ー

利
益
率
の
横
這
い
と
い
う
事
態
に
立
至
れ
ば
、
疸
ち
に
株
式
配
当
か
ら
現
金

配
当
へ
の
政
策
転
換
が
図
ら
れ
て
く
る
で
あ
ろ
う
。

代
り
と
し
て
の
株
式
配
当
」
の
発
行
価
額
の
問
題
に
ふ
れ
て
お
こ
う
。
わ
が

国
商
怯
上
、
株
式
配
当
に
お
い
て
新
た
に
発
行
す
る
株
式
は
券
面
額
を
も
「

て
す
る
規
定
が
あ
る
。
こ
の
点
に
お
い
て
株
式
配
当
は
公
募
、
時
価
発
行
と

こ
と
に
な
る
で
あ
ろ
う
。
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る
政
策
の
移
り
か
わ
り
の
基
底
に
は
、
前
述
の
如
含
利
益
率
の
近
減
も
さ
る

こ
と
な
が
ら
、
同
社
に
お
け
る
所
有
1
1
支
配
ー
経
営
構
造
の
変
化
に
応
目
し

の
資
木
集
禎
・
集
中
方
式
は
か
な
り
変
貌
を
み
せ
始
め
て
き
て
い
る
。
か
か

閉
の
制
度
的
支
配
力
の
浸
透
は
顕
著
な
も
の
が
あ
る
。

理
部
長
、
常
任
監
査
役
）
を
し
て
き
た
の
で
あ
る
。
同
社
に
お
け
る
金
融
機

と
し
て
も
当
分
実
視
さ
れ
な
い
も
の
と
考
え
る
。

目
的
を
も
つ
株
式
配
当
政
策
は
会
社
コ
ン
ト
ロ
ー
リ
ン
グ
・
グ
ル
ー
プ
に
よ

株
式
配
当
と
企
業
資
本
の
芸
積
⇔

矛
居
す
る
も
の
を
も
っ
て
い
る
の
で
あ
る
。
し
か
し
て
、
三
洋
電
機
の
場
合

に
も
み
ら
れ
る
如
く
、
公
毒
を
含
む
増
資
が
次
第
に
波
及
し
て
き
て
い
る
。

こ
の
楊
合
、
公
募
分
の
発
行
価
額
は
公
正
で
あ
ら
ね
ば
な
ら
ず
、
時
佃
を
少

し
く
下
廻
る
程
度
の
価
格
で
あ
る
こ
と
が
一
般
的
慣
行
で
あ
る
。
し
か
し

て
、
株
式
配
当
が
積
極
的
な
資
本
蓄
校
を
企
図
し
、
か
つ
一
二
洋
電
機
に
お
け

る
如
く
株
価
が
高
い
時
に
は
、
株
式
配
当
の
場
合
の
発
行
価
額
も
時
価
発
行

を
認
め
る
よ
う
要
望
さ
れ
て
く
る
も
の
と
考
え
ら
れ
る
。
で
な
け
れ
ば
畜
棋

っ
て
、
次
第
に
忌
避
さ
れ
て
行
く
で
あ
ろ
う
。
も
っ
と
も
、
公
募
が
行
わ
れ

る
と
い
っ
て
も
、
そ
れ
は
今
日
未
だ
増
資
額
の
一

0
形
前
後
が
一
般
的
で
あ

り
、
大
部
分
が
額
面
で
株
主
割
当
を
続
け
て
い
る
実
情
で
、
公
募
の
全
而
化

に
は
程
辿
い
。
株
式
配
当
の
場
合
景
的
に
も
少
な
く
、
そ
の
間
価
発
行
は
、

理
論
的
に
は
と
も
か
く
、
手
続
上
か
ら
も
煩
珀
な
の
で
商
法
が
改
止
さ
れ
た

以
上
の
如
く
、
第
三
段
階
に
至
る
と
、
株
式
配
当
を
は
じ
め
と
し
、
同
社

追
ま
ら
れ
、
ま
た
同
社
の
企
業
と
し
て
の
信
頼
度
の
向
上
に
つ
れ
て
、
金
融

資
金
面
に
お
い
て
、

強
力
な
祖
絨
的
背
景
を
有
し
な
か
っ
た
同
社
に
と
っ

て
、
当
然
の
措
置
で
も
あ
っ
た
。
そ
し
て
こ
の
こ
と
は
、
社
長
以
下
経
営
担

当
者
の
持
株
比
率
の
相
対
的
著
減
、
社
長
を
除
い
た
全
経
営
者
の
大
株
エ
名

揺
か
ら
の
後
退
と
な
っ
て
あ
ら
わ
れ
た
。
こ
の
間
の
事
情
は
、
前
掲
第
九
表

及
び
第
一

0
表
が
如
実
に
不
し
か
つ
そ
こ
で
説
述
せ
る
と
こ
ろ
で
あ
る
。
三

十
四
、
冗
年
頃
か
ら
、
公
券
株
の
多
く
を
親
引
け
し
、
或
は
市
場
に
お
け
る
‘

浮
動
株
の
は
め
込
み
等
に
よ
っ
て
、
株
主
構
成
の
改
苦
、
近
代
化
が
砧
極
的

に
図
ら
れ
、
住
友
銀
行
、
協
和
銀
行
、
埼
玉
銀
行
笛
と
の
株
式
持
合
が
行
わ

れ
て
い
る
。
住
友
銀
行
は
す
で
に
一
＿
十
八
年
頃
か
ら
重
役
派
遣
（
常
務
・
経

も
と
よ
り
、
井
他
社
長
は
、
第
二
位
の
株
主
に
落
ち
た
と
は
い
え
、
そ
の

一
族
或
は
支
配
会
社
の
持
株
、
そ
れ
に
創
業
以
来
の
役
職
員
の
持
株
も
考
慮

機
関
、
証
券
業
者
等
も
積
極
的
に
参
加
を
求
め
て
き
た
。
こ
れ
は
、
従
来
、

一
般
投
資
株
主
の
よ
り
一
層
の
導
入
と
、
金
融
機
関
と
の
結
合
の
喫
緊
性
に

株
式
配
当
ー
贈
資
の
連
続
に
よ
る
資
本
金
の
螺
旋
的
磨
大
に
対
応
し
て
、

な
け
れ
ば
な
ら
な
い
の
で
あ
る
。

第
二
十
六
巻
第
四
号

九
四
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や
め
配
当
ー
増
資
（
時
価
発
行
）
の
一
一
段
階
構
成
に
逆
も
ど
り
す
る
こ
と
も

は
、
釘
法
が
発
行
価
額
を
券
面
額
と
定
め
て
い
る
限
り
、

に
入
れ
れ
ば
、
実
質
的
に
は
な
お
「
所
有
ー
経
営
」
的
支
配
JJ
を
具
有
し
て

い
る
と
い
え
る
で
あ
ろ
う
。
し
か
し
な
が
ら
、
そ
の
力
は
肪
く
な
り
、
か
っ

じ
て
き
て
い
る
。
個
人
的
な
大
株
主
の
利
害
関
係
よ
り
も
、
制
度
と
し
て
の

介
業
の
資
本
の
集
中
・
集
禎
策
が
と
ら
れ
ざ
る
を
え
な
く
な
る
。
公
翡
も
そ

の
政
策
の
一
端
の
あ
ら
わ
れ
で
あ
る
。
も
っ
と
も
こ
の
公
募
は
一
部
を
親
引

株
式
配
当
政
策
に
つ
い
て
み
れ
ば
、
株
主
優
遇
的
な
、
所
得
性
の
高
い
株

い
る
と
い
え
る
。
同
社
の
一
屈
の
発
展
と
と
も
に
、
配
当
性
向
の
低
↑
、
さ

ら
に
配
当
率
そ
の
も
の
の
社
会
的
平
均
的
配
当
率
へ
の
接
近
化
が
図
ら
れ
よ

う
。
か
く
て
利
益
率
を
高
く
維
持
で
き
る
間
は
、
祖
積
機
泥
を
や
が
て
「
自

或
は
公
募
の
全
面
化
傾
向
と
と
も
に
、
株
式
配
当
を
や
め
、
公
西
外
に
よ
る

資
本
の
集
中
に
転
じ
よ
う
。
株
式
配
当
形
態
に
よ
る
集
枯
に
固
執
す
る
場
合

株
式
配
当
と
企
業
資
木
の
蓄
秋
⇔

「
株
式
配
当
」
を

考
え
ら
れ
る
。
利
益
率
の
低
下
が
あ
ら
わ
れ
れ
ば
、
低
い
配
当
率
の
も
と
で

己
金
融
」
に
譲
る
こ
と
に
な
る
。

式
配
当
に
対
す
る
告
定
的
な
要
素
を
、
そ
の
胎
内
に
漸
次
成
長
さ
し
て
き
て

し
て
、
株
工
安
定
化
政
策
に
使
わ
れ
た
も
の
で
あ
る
。
。

て
の
井
植
個
人
の
会
社
か
ら
、
今
や
社
会
的
な
客
観
的
存
什
物
に
大
き
く
転

（口）

第
．
一
卜
六
巻
第
四
号
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-
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ノ丁＇

の
株
武
記
当
政
策
が
と
ら
れ
て
く
る
。
そ
の
場
合
の
株
式
配
当
は
、
所
得
性

は
、
個
人
的
色
彩
の
大
株
主
、
会
社
が
全
く
後
退
し
、
大
株
主
の
持
株
比
率

も
低
下
し
て
、
よ
り
近
代
的
な
金
融
機
関
の
制
良
支
的
配
下
に
伺
社
が
お
か

な
お
ま
た
、
『
一
卜
六
年
一
月
か
ら
開
始
さ
れ
る
公
社
債
役
資
信
託
の
開
始

は
、
朴
伯
市
場
の
育
成
•
発
展
に
大
き
く
寄
与
す
る
こ
と
と
な
り
、
末
だ
社

偵
に
よ
る
資
本
晶
達
を
行
な
っ
て
い
な
い
―
―
―
洋
電
機
に
し
て
も
、
株
式
配
当

を
社
債
に
代
替
せ
し
め
て
資
木
コ
ス
ト
の
切
下
げ
を
図
る
こ
と
が
予
想
さ
れ

る
と
こ
ろ
で
あ
ろ
。

以
上
、
な
が
な
が
と
、
三
洋
電
機
株
式
会
社
に
お
け
る
資
木
の
集
中
・
集

積
を
株
式
配
当
政
策
を
中
心
に
述
べ
て
含
た
。
わ
れ
わ
れ
比
、
こ
こ
に
同
社

が
こ
の
一

0
年
の
間
に
、
株
式
会
社
の
仝
発
展
段
階
を
汗
縮
し
た
厄
で
経
過

し
て
き
て
い
る
こ
と
を
知
り
う
る
の
で
あ
っ
て
、
い
わ
ば
株
式
会
社
発
展
の

縮
図
と
、
そ
こ
に
お
け
る
株
式
配
当
の
性
格
・
祖
枯
機
能
、
そ
の
闇
次
的
な

変
容
と
を
巧
取
る
こ
と
が
化
来
る
の
で
あ
ろ
。

松
下
電
沿
そ
の
他
の
場
合

余
り
に
も
一
―
-
＂
什
電
機
に
紙
数
を
費
や
し
す
ぎ
た
わ
れ
わ
れ
は
、
先
を
氣
が

れ
た
時
で
あ
ろ
う
。

も
斎
稲
性
も
災
退
し
た
も
の
で
あ
ろ
う
。

以
上
の
よ
う
汀
段
陛
が
来
る
の
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第 12表 松下電器産業の株式配当

決算期払込資本1月当 RL内株式 同割当率＼？委塁塁~1 内現金
利益率 年率 配当率 増加額 配当率

％ 認 百万円 ％ 
27.11 124 35 10: 1 50 15 

30.11 81 25 20 10: 1 300 5 

31.11 109 25 20 10: 1 330 5 

32. 5 123 I 25 20 10: 1 363 5 
j 

I 

11 114 25 20 10: 1 399.3 5 

33. 5 107 25 20 10: 1 439.23 5 
I 

註 1)

2) 

3) 

株式配当による資本金増加額合計 18億 8,153万円。

資本金 150億円 (35年末現在）。

各種資料より作製。

第 13表 松下電器産業大株主名簿

3 2. 5 3 5. 5 

株 主 名 1持株数 1比率 株 主 名 I持株数 1比率
株I 96 株 彩

松下幸之助 12,296,500 16.94 松下幸之助 14,182,773 7.1 

住友生命保険 2,904,000 4.00 三菱信託銀行 8,885,500 4.4 

住 友 銀 行 2,200,000 3.03 住友生命保険相互 7,906,140 3.9 

三菱信託銀行 1,764,000 2.43 大和銀行東京支店 6,599,000 3.3 

住友海上火災保険 1,405,800 1.94 株住友銀行 6,000.000 3.0 

松 下 興 産 1,300,000 1.79 
住友信託銀行（東 4,956,000 2.5 
京）

日本生命生険相互
1三,210,000 1.67 住友海上火災保険 3,827,289 2.0 

大和銀行東京支店 1.52 日本証券金融 3,596,656 1.8 

日産火災海上保険 1.45 日本生命保険相互 3,300,000 1.6 

東京海上火災保険 1.45 協 和 銀 行 3,000,000 1.5 

計 127,389,3001 37.74 計 I 62,253,361 J 31.1 

株
式
配
当
と
企
業
資
本
の
蓄
積
⇔

第

二

十

六

巻

第

四

号

九

六

出 所 同社有価証券報告より。
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第 14表 積極的蓄積策としての株式配当

社 名 1決算期 l払忍資本―一配当率 1 内株式内現金
金利益率 I I 

11 I 168 30% 10% 20% 
11 148 30 10 I 20 
11 60 25 10 i 1~ 
11 s6 20 10 I 10 
9 172 45 20 25 
3 132 45 25 20 
9 119 40 20 20 
3 123 45 25 20 
) 140 45 25 20 

I o 1. - -. - -- . . . 
叩＾＾ 11'74  

11 

_ I 34. 11)~--
31. 12 I 364 
32. 12 564 I 
33.12 194 
34. 12 136 

I 30. 9 I 239 
32. 3 I 223 

I塁：； 1 塁

会

株
式
配
当
と
企
業
資
本
の
蓄
積
⇔

帝国臓器
資本金
154百万円

万有製薬

256 

30, 
31. 
32、
33. 

33. 
34. 

（ 

35. : 
（ 

養 命

368 

ー
噌

ー
~

4
3
 

{

0

3

 

]68 
148 
60 
56 
172 
132 
119 
123 
140 

130 
94 
77 

45 
45 
40 
45 
45 

20 
25 
20 
25 
25 

2 
1 

1'  -- 一 l35 
100 
10 
10 
40 
20 

-―ー，-

1 

2'  

喜
2
4
2
0
5
0
2
0
2
5
2
2

靡
2326

ー

0
3
2
3
 

2
 

駒井鉄工所

194 

阪急百貨店
615 

大塚証券

4

2

 3
3

 

6
0
2
0
 

l
l
l
l
 15201512-
※
2
0
-
5
6
 註 1)

2) 

3) 

資本金は35年5月現在。

養命濫、 帝国臓器・・・東証上場、 阪急・・・大証その他上場、万有・・・東

京店頭、駒井鉄工所・・・大阪店頭、大塚証券・・・未上場。

※は癒呆徴収分に相当する視金配当。

第
二
十
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巻
第
四
号

九
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の
上
で
の
追
加
的
株
式
配
当
で
あ
る
。
之
等
の
会
社
の
規
模
、
所
有
ー
支

る
共
栄
会
な
ど
特
殊
の
株
主
構
造
を
と
っ
て
い
る
。
い
ず
れ
も
資
本
金
利

の
詳
細
な
詮
索
は
剖
愛
せ
ざ
る
を
え
な
い
が
、
そ
の
多
く
が
最
大
株
主
即

そ
の
他
積
極
的
な
蓄
積
目
的
の
も
と
に
、
株
式
配
当
政
策
を
と
っ
た
会

る
こ
と
は
周
知
の
適
り
で
あ
る
。

松
下
電
器
光
業
が
あ
る
。
同
社
の
株
式
配
当
は
一
二
洋
電
機
ほ
ど
継
続
的
で

は
な
い
が
、
会
社
資
本
金
が
大
き
い
と
こ
ろ
か
ら
、
六
回
に
し
て
一
八
億

八、

0
0
0万
円
余
の
集
積
が
な
さ
れ
て
い
る
。
第
一
―
一
表
は
そ
の
要
目

を
示
し
て
い
る
。
同
社
は
三
十
三
午
下
期
以
降
、
株
式
配
当
を
排
し
て
、
毎

年
増
資
に
よ
る
集
中
策
に
転
じ
、
現
在
資
本
金
l

五
0
億
日
の
巨
大
会
社

へ
と
成
長
し
て
い
る
。
同
社
が
社
長
松
下
沖
之
助
氏
の
所
有
支
配
下
に
あ

お
く
（
第
一
三
表
）
。

一
応
同
社
の
大
株
主
構
成
を
表
示
し
て

社
を
列
挙
す
れ
ば
、
第
一
四
表
の
如
く
で
あ
る
。
之
等
の
会
社
に
つ
い
て

社
長
で
あ
る
か
、
或
は
掟
命
酒
に
お
け
る
飛
竜
会
、
阪
急
百
宜
店
に
お
け

益
率
が
高
く
、
従
っ
て
配
当
率
も
高
率
で
、
社
会
的
平
均
的
な
現
金
配
当

政
策
を
と
っ
た
若
干
の
会
社
に
つ
い
て

一
瞥
し
て
お
く
。
そ
の
l

つ
に

こ
こ
で
、
三
洋
電
機
に
お
け
る
株
式
配
当
と
同
様
な
性
格
の
株
式
配
当

な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
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第15表 神崎製紙の増資要且 (31.6.1払込）

株主割当
(31.3.31) 

縁故割当
I 

増資前 1増資後有償無償

百万円 百万円＇
-―---― I 

250 500 I 5 : 2 I 5 : 3 I 1,0虞株
有1貨分の払込にあてるため 31.3月期の配当

は 1株当り手取り30円となるようにした。

すなわち年率 133%の配当をしている。

同社の31年中の株価。 （ ）内は月日

高伯 安値

1日 270(3.27) 205(1.25) 

権利落後161〈7.17) 149(9.14) 

新 155(7.18) 142(6.29) 

同社の31年 3月期前後の利益率、配当率。

利益率形 配当率形

171 25 

224 133 

135 25 

資 本 金

註 1)

2) 

3) 

30.9 

31.3 

31.9 

四
神
綺
製
紙
に
お
け
る
配
当
ー
増
資

配
構
造
、
証
券
資
本
市
場
に
お
け
ろ
信
用
性
な
い
し
株
式
の
市
場
性
等
か
ら

み
て
、
い
わ
ば
三
洋
電
機
に
お
け
る
弟
1

一
段
陛
期
に
あ
る
会
社
と
い
う
こ
と

が
で
き
よ
う
。

「
株
式
配
当
」
を
規
定
し
た
現
行
面
法
の
下
に
お
い
て
も
、
旧
法
峙
代
の

如
く
配
当
決
議
と
同
時
に
増
資
決
議
を
行
い
、
配
当
金
を
も
っ
て
直
ち
に
増

株
式
配
当
と
企
業
資
本
の
畜
械
⇔

第16表 神崎製紙株式会社大株主構成

（昭和 3年 3月31日現在）

氏名又は名称

I 

I 
持株数 比率

興和会 （従業員共済組合）
佐久間長吉郎
三菱信託銀行
大橋管子
山一証券株式会社
大日本図書株式会社
河村敏雄
第一生命保険粗互会社
大東京火災海上保険株式会社
東亜火災海上保険株式会礼
広瀬藤四郎（専務）＇
三井信託銀行大阪支店
朝日生命保険相互会社

I 

金 沢寛一
加藤藤太郎（社長） I 
; 計 II ,638,4001 3 

株
579,500 
199,300 
140,000 
55,000 
205,600 

％ 
11.59 
3.79 
2.So 
1.10 
4.11 
1.16 
1.10 
1.00 
1.00 
0.60 
1.00 
1.32 
0.80 
0.70 
0.70 

メ
F

32.77 

出所 同社有価証券報告書より。

資
新
株
に
払
い
込
ま
せ
る
配
当
ー
培
賓
を
行
う
こ
と
が
で
き
る
。
勿
灌
こ
の

場
合
、
配
当
を
現
金
と
し
て
受
け
取
ろ
う
が
、
或
は
直
ち
に
増
資
払
い
込
み

に
応
し
よ
う
が
株
主
の
自
由
選
択
に
ま
か
さ
れ
て
い
る
。
し
か
し
な
が
ら
、

株
工
に
と
っ
て
新
株
の
所
得
性
が
高
い
と
き
は
、
間
度
上
の
「
払
込
強
制
」

が
な
く
と
も
、
株
主
は
自
ら
進
ん
で
払
い
込
み
に
応
ず
る
こ
と
は
、
す
で
に

幾
度
も
繰
返
し
て
来
た
と
こ
ろ
で
あ
る
。
か
か
る
数
少
な
い
戦
後
の
実
例
と

第
二
十
六
巻
第
四
号

九
八
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株
式
配
当
と
企
業
資
本
の
蓄
積
⇔

の
増
資
は
と
ど
こ
お
り
な
く
完
了
し
て
い
る
の
で
あ
る
。

第
二
十
六
巻
第
四
号

九
九

経
費
的
性
格
を
お
び
て
く
る
。
収
益
力
が
大
で
あ
れ
ば
、
公
募
ー
時
価
発
行

資
の
間
に
株
主
の
自
山
裁
量
を
認
め
、
株
主
の
自
主
性
を
尊
重
す
る
形
式
と

い
わ
ゆ
る
経
営
者
支
配
的
形
態
を
と
る
会
社
に
あ
っ
て
は
、
配
当
率
は
次

て
示
せ
ば
第
一
五
表
の
如
く
に
な
る
。
同
社
は
釘
信
増
資
分
の
払
込
み
に
充

て
る
た
め
に
、
一
株
当
り
の
配
当
金
を
一
二
＿
―
-
日
三
三
銭
予
取
り
額
―
―

10円、

率
に
し
て
実
に

l-=-―
―
―
形
の
因
当
を
行
い
、
配
当
ー
培
資
を
遂
行
し
て
い

る
。
前
後
の
配
当
率
も
二
五
形
で
社
会
的
平
均
的
配
当
率
よ
り
も
高
い
が
、

三
十
一
年
三
月
期
の
突
出
し
た
高
率
配
当
率
か
ら
み
て
、

蓄
積
目
的
以
上

示
せ
ば
第
一
六
表
に
み
ら
れ
る
如
く
で
、
従
業
員
共
済
組
合
が
最
大
株
|
と

い
う
特
異
の
構
造
を
と
り
、
個
人
大
株
主
も
ま
に
多
い
。
総
株
数
の
中
で
み

占
め
て
い
る
。
同
社
が
現
行
商
怯
下
に
お
い
て
な
お
か
つ
飼
故
に
か
か
る
改

正
前
の
如
き
配
当
—
培
資
と
い
う
形
態
を
と
っ
た
か
は
、
緑
故
募
集
、
無
償

交
付
を
含
む
増
資
と
併
用
し
た
か
ら
で
あ
ろ
う
。
外
形
的
に
も
、
配
当
ー
増

な
っ
て
い
る
。
実
質
的
に
は
既
述
せ
る
如
く
経
済
的
払
込
強
制
に
よ
り
、
こ

形
態
と
な
っ
て
来
て
い
る
今
日
、
そ
こ
に
お
け
る
株
式
配
当
の
有
・
無
、
も

て
も
、
個
人
を
主
と
す
る
「
そ
の
他
」
株
主
の
持
株
比
率
が
八

0
形
以
上
を

会
社
が
「
経
営
者
支
配
」
的
形
態
に
ま
で
発
展
し
、
そ
れ
が
代
表
的
な
会
社

株
式
会
社
の
前
段
階
を
な
す
「
所
有
ー
支
配
」
的
会
社
に
お
け
る
株
式
配
当

に
利
益
分
配
ー
配
当
金
増
額
目
的
的
性
格
が
強
い
。
同
社
の
大
株
主
構
成
を

に
お
け
る
柏
極
的
な
蓄
積
機
能
を
果
す
株
式
配
当
を
も
っ
て
、
直
ち
に
今
日

め
て
い
る
会
社
で
あ
っ
た
。
し
た
が
っ
て
、
之
等
の
高
収
益
か
つ
人
的
会
社

同
社
の
増
資
炭
目
、
株
価
の
動
き
、
前
後
の
利
益
率
、
配
当
率
を
衷
に
し

し
て
、
い
ま
こ
こ
に
神
崎
製
紙
株
式
公
社
に
お
け
る
そ
れ
を
あ
げ
る
こ
と
に

す
る
。

上
巫
せ
る
と
こ
ろ
の
三
洋
電
槻
、
松
下
電
悟
産
業
或
は
そ
の
他
の
会
社
に

し
ろ
、
そ
れ
ら
は
い
ず
れ
も
、
「
大
所
有
ー
支
配
ー
経
営
」
的
な
、
株
式
会

社
の
発
展
段
階
か
ら
云
え
ば
、
未
だ
人
的
会
社
的
色
彩
を
濃
厚
に
残
存
せ
し

の
典
型
的
な
株
式
配
当
な
り
と
断
ず
る
わ
け
に
は
い
か
な
い
。
た
し
か
に
、

は
、
視
史
に
は
か
な
り
多
く
宣
言
さ
れ
て
は
い
る
。
し
か
し
な
が
ら
、
株
式

し
株
式
配
当
政
策
が
と
ら
れ
る
と
す
れ
ば
、
そ
れ
は
如
何
な
る
形
態
・
内
容

を
も
つ
も
の
で
あ
る
か
の
究
明
を
必
要
と
す
る
。

第
に
利
益
率
と
の
関
連
性
を
稀
薄
化
し
、
配
当
は
資
本
吸
引
の
た
め
の
必
要

社
会
的
平
均
的
配
当
率
前
後
の
株
式
配
当
ー
ー

（二）

「
経
営
者
支
配
」
的
会
社
に
お
け
る
株
式
配
当
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（イ）

は
三
月
物
産
株
式
会
社
の
そ
れ
に
求
め
る
こ
と
が
で
き
ろ
。

当
負
担
を
招
か
な
い
コ
ス
ト
零
の
資
本
で
あ
る
。
以
上
の
よ
う
な
事
態
の
も

株
式
配
当
と
企
業
資
本
の
蓄
積
⇔

に
よ
っ
て
、
プ
レ
ミ
ア
ム
を
稼
ぎ
な
が
ら
配
当
に
数
倍
す
る
資
本
の
集
中
を

す
る
。
し
た
が
っ
て
、
株
主
に
新
株
の
引
受
け
を
額
面
で
押
し
つ
け
る
株
式

配
当
よ
り
も
、
公
募
政
策
が
と
ら
れ
て
く
る
。
ま
た
、
社
会
的
信
用
を
つ
な

ぎ
と
め
る
に
足
る
だ
け
の
配
当
が
可
能
な
限
度
に
配
当
性
向
を
押
し
下
げ

て
、
利
益
の
内
部
留
保
に
よ
る
資
本
蓄
積
が
可
能
で
あ
る
。
習
保
利
益
は
配

と
で
は
株
式
配
当
政
策
か
と
ら
れ
て
く
る
可
能
性
は
薄
い
。

し
か
し
な
が
ら
「
経
営
者
支
配
」
的
会
社
に
あ
っ
て
も
、
収
益
力
に
お
い
て

劣
る
と
き
、
或
は
一
闘
的
な
収
益
力
の
低
下
時
に
は
、
株
式
配
当
政
策
が
歓

迎
さ
れ
て
く
る
の
で
あ
る
。
そ
こ
で
ま
ず
、
個
別
企
業
に
と
っ
て
植
極
的
な

資
本
蓄
積
的
意
図
の
も
と
に
行
わ
る
る
株
式
配
当
を
問
題
す
る
。
幸
に
し
て

そ
の
よ
う
な
性
格
を
も
つ
株
式
配
当
の
最
も
典
型
的
例
証
を
、

三
井
物
産
の
場
合

わ
れ
わ
れ

ま
ず
―
―
―
几
物
洋
の
性
格
規
定
か
ら
始
め
よ
う
。
同
社
の
前
身
は
、
戦
後
辿

合
国
総
司
令
部
よ
り
、
財
閥
解
体
の
一
環
と
し
て
解
散
を
指
ホ
さ
れ
た
元
三

本
到
余
金
）
の
積
立
て
は
、
増
資
負
拒
を
軽
く
し
配
当
率
の
維
持
を
容
易
に

可
能
な
ら
し
め
る
。
こ
の
場
合
、
配
当
支
払
を
要
し
な
い
プ
レ
ミ
ア
ム
（
資

吸
収
・
合
併
と
い
う
本
来
的
集
中
と
、
社
会
的
に
遊
休
し
て
い
る
貨
賠
資
本

の
集
中
ー
増
資
に
よ
る
資
本
の
集
中
と
い
う
二
つ
の
集
中
策
が
み
ら
れ
、
さ

ら
に
一
六
回
に
お
よ
ぶ
株
式
配
当
に
よ
る
資
本
の
集
積
が
累
積
さ
れ
て
い

る
。
か
く
て
、
設
立
当
籾
僅
か
に
資
本
金

産
は
今
日
で
は
六
八
億
余
円
の
巨
大
貿
易
商
社
と
し
て
の
新
ら
し
い
三
井
物

屹
に
結
実
し
た
の
で
あ
る
。

一
九
万
五
、

0
0
0円
の
第
一
物

そ
こ
で
は
、
現
存
し
て
す
で
に
機
能
し
て
い
る
諸
資
本
の
集
中
ー
企
業
の

柏
を
歴
然
と
物
語
っ
て
い
る
。

井
物
岸
株
式
会
社
で
あ
る
。
解
散
後
の
昭
和
二
十
二
年
元
社
員
有
志
夫
々
相

よ
っ
て
、
数
十
の
第
二
会
社
が
設
立
さ
れ
た
（
一
九
下

0
年
当
時
、
資
本
金

宜
百
万
円
以
上
の
同
系
会
社
の
数
は
二
冗
社
に
の
ぼ
る
と
い
わ
れ
る
）
。
戦

後
の
経
済
混
乱
期
、
復
戻
過
程
に
お
い
て
、
各
商
社
の
間
に
死
活
的
斗
争
が

展
開
さ
れ
て
き
た
が
、
そ
の
な
か
で
、
占
領
の
終
結
と
と
も
に
元
三
井
物
産

系
諸
企
業
の
統
合
・
復
古
運
動
が
、
弟
一
物
産
を
中
核
と
し
て
押
し
進
め
ら

れ
、
昭
和
三
十
四
年
二
月
に
は
前
三
井
物
産
と
の
大
合
同
が
進
枷
し
て
、
遂

に
今
日
の
新
ら
し
い
三
升
物
産
が
誕
生
し
た
。
か
く
て
同
社
は
三
菱
面
事
を

凌
駕
し
て
、
質
・
旦
皿
と
も
わ
が
国
貿
易
界
に
お
い
て
副
位
を
占
め
る
ま
で
に

至
っ
た
の
で
あ
る
。
第
一
七
表
の
同
社
の
資
本
移
勁
状
況
凋
が
こ
の
間
の
事

第
二
十
六
巻
第
四
号
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株
式
配
当
と
企
業
資
本
の
翠
胃
m

□

閉
た
る
1

一
月
銀
行
の
相
対
的
後

細
化
と
、
同
財
閥
の
中
枢
金
融
恨

の
細
分
割
に
よ
る
第
二
会
社
の
零

と
こ
ろ
が
前
述
の
如
く
、
同
社
~

に
お
か
れ
て
い
た
の
で
あ
る
。

力
壁
な
閉
鎖
的
私
的
所
有
の
も
と

第 17表

十
五
年
株
式
会
社
年
鑑
）
と
い
う

合
さ
え
も
「
発
表
せ
ず
」

（
昭
和

る
同
社
は
、
株
主
数
、
大
株
主
氏

れ
ど
こ
ろ
か
、
直
系
巾
枢
会
社
た

い
て
も
公
開
さ
れ
な
か
っ
た
。
そ

は
い
わ
ゆ
る
財
閥
転
向
後
に
お

い
て
既
に
億
を
数
え
る
株
式
資
本

構
内
部
で
淵
達
さ
れ
、
当
時
に
お

そ
の
所
史
資
本
は
す
べ
て
財
閥
横

柱
の
i

つ
で
あ
っ
た
。
そ
し
て
、

鉱
白
と
共
に
三
甘
財
閥
の
三
大
支

載
前
の
三

JI物
庄
は
、
銀
行
、

第一物i,:(一三井物産資本金移動認

弟
―
―
卜
六
巻
第
四
号

,J 

J羞 （減） 資
I 
株 主 割 当

払込期日
I 

- - -—---I ! ―-------
増（減）資前 I1 増（減）資後期 日 I 午ct,; 

； 

旧株 千円
千円I， 年月 III 

年片日
第一物舷
新 設 195 22. 7.25 
195 5,000 

（(緑故I/寡集）) 22.12. 1 
5,000 10,000 23. 4.23 
10,000 25,000 (II)  23.12.10 
25,000 75,000 24.5.21 l : 2 24. 6.13 
75,000 150,000 25.9. 9 l : l 25.10.17 
1:00,000 200,000 （ベーチェ社 融資による） 26. 7.25 
200,000 400,000 27.1.12 1 : 1 27. 3. 5 
400,000 404,566 （株式配当）） 100: 2 27. 5.30 
404,566 416,652 C II 100: 3 27.11.29 
416,652 516,652 （互洋貿易 に割当） 28. 1.14 
516,652 530,199 

（（ (株式:配当）s 100: 3 28. 5.3) 
530,199 545,916 100: 3 28.11.28 
545,916 562,096 100: 3 29.5. 30 
562,096 1,012,096 （三井木材と 合併） 29.11.11 
1,012,096 1,0ぶ8,693

（C 株式II配当）) 100: 3 29.11.29 
1,028,693 1,079,764 100: 5 30. 5. 4 
1,079,764 1,432,164 （第一通森 に割当） 30. 6.30 
1,432,164 1,952,164 （日本機械貿 易に割当） I/ 

1,952,164 2,039,972 （株式配当） 100: 5 30.] 1, 2 
2,039,927 2,140,171 

［ 
(/ 

~ 
100: 5 31. 5.30 

2,140.171 2,245,158 fノ 100: 5 31.11.28 
2,245,158 2,355,298 （ II 100: 5 32. 5.30 
2,355,298 2,415,298 （国際物痒交 品に割当） 32. 6. 氏〇
2,415,298 2,534,411 

（（（株式配当）） ） 
100: 5 32.] 1.29 

2,531,411 2,546,796 大洋合併 33. 4. 1 
2,546,796 2,673, ]51 株式配当 100: 5 33. 5.30 
2,673,151 2,706,151 （東洋物産

と合併2） : 1 33.10. 1 
2,706,151 4,059,277 33.12.10 34. 2.14 
4,059,277 5,926,727 （三井物唖 と合併） 34. 2,15 

（三井物産に 社名変更） I/ 

5,926,727 6,222,579 (（（株式配当）） ） 100: 5 34.1 l.30 
6,222,579 6,533,086 I // 100: 5 35. 5.30 
6,533,086 6,858,984 // 100: 5 35.11.30 

出 所 野村証券、「戦後会社資本移動語」に二回追加。

library
ノート注釈
library : None

library
ノート注釈
library : MigrationNone

library
ノート注釈
library : Unmarked

library
ノート注釈
library : None

library
ノート注釈
library : MigrationNone

library
ノート注釈
library : Unmarked



額
の
追
加
資
本
の
段
陪
的
投
下
を
必
焚
と
し
な
い
。
も
ち
ろ
ん
、
企
業
祝

さ
て
、
同
社
は
事
業
の
性
格
上
固
定
資
産
を
余
り
要
せ
ず
、
必
ず
し
も
巨

さ
れ
て
き
て
い
る
と
い
う
こ
と
が
で
き
る
。

第 18表

閥
外
の
金
融
機
関
が
上
位
を
を
占
め
て
い
る
。

一
応
わ
れ
わ
れ
は
同
社
を

し
四
九
、
二
ニ
四
名
に
も
逹
す
る
。
大
株
主
名
簿
で
は
、

同
社
の
株
主
数
及
び
大
株
主
名
と
そ
の
持
株
比
率
は
、
第
一
八
表
の
示
す

株
式
配
当
と
企
業
資
本
の
蒋
柏
⇔

退
、
さ
ら
に
旧
財
閥
内
に
お
け
る
紐
需
関
係
の
詭
弱
化
は
、
第
一
物
',LL
を
は

じ
め
同
系
商
社
の
資
金
的
背
景
を
極
め
て
弱
体
な
も
の
と
し
た
。

も
と
よ

り
、
従
米
の
如
き
自
己
蓄
積
も
閥
内
調
達
も
不
可
能
で
あ
る
。
株
式
は
当
然

に
公
聞
さ
れ
る
に
至
っ
た
の
で
あ
る
。

と
こ
ろ
で
あ
る
。
一
予
一
十
五
年
三
月
末
現
在
、
株
主
数
は
戦
的
の
十
数
名
に
比

三
井
銀
行
を
箪
頭

と
は
す
る
が
、
東
京
銀
行
、
富
七
銀
行
或
は
投
資
信
託
、
証
券
会
社
と
同
貼

戟
後
再
建
さ
れ
た
―
―
―
井
系
金
恐
資
木
の
一
環
と
規
定
す
る
こ
と
が
出
来
る

が
、
し
か
し
な
が
ら
、
今
日
に
お
い
て
は
、
も
は
や
か
っ
て
の
如
き
「
完
全

支
配
」
と
い
う
名
に
値
す
る
だ
け
の
力
の
中
心
的
所
打
が
喪
失
し
、
漠
然
と

校
拡
大
の
た
め
に
は
、
不
断
の
資
本
文
出
を
要
請
さ
れ
て
く
る
こ
と
は
い
う

ま
で
も
な
い
。
し
か
し
て
、
激
し
い
競
争
と
戦
後
商
社
地
位
の
一
般
的
後
退

の
な
か
で
、
特
に
戦
前
の
如
き
独
占
的
地
位
に
非
ら
ざ
る
同
社
の
利
潤
率
ー

第一物産一三井物産大株主構成の推移

中央（現
三井）生命

東京銀行

富士銀行

東亜火災

千代田火災

富国生命

2 4. 7 2 8. 9 3 2. 3 3 5_ 3 

株主名 1株数｀ギー名 株□五ー株主名 1比率 1ー株主名 比率

75,000] E~ ふ~- 1,958,5401三井銀行 11. :---―--! 
& Co. 東京銀行

60,000富士銀行 88<,J冨土銀行I
60,000 
住友銀行 547,150! C. A. i 

60,000 
三井銀行 527,223 

England[ 

50,000 
& Co. I 

大正海上 326,863大正海上＇
49,000 

東京銀行 325,851日興証券

東亜火災 日本火災
悔.I~ 

260,478 
三井生命

=: 井生命 259,348 
住友銀舒

238,234 
野村証券

三和銀行

16 

5.46 

7.19 

東京銀行

大和銀行
東京支店

富士銀行
三菱信託
銀行
大正海上

三井生命
ロ本証券
金 融

三井信託
銀行
野村証券

I 

I 37.94 I I 33.2s 
44,903,157 I 

23 1s1 I 
’ 

4.77 

3.59 

3.24 

3.17 

J.72 

1.63 

1.61 

1.59 

4.64 

4.49 

3.39 

3.01 

2.81 

2.18 

2.01 

1.98 

1.55 

第
二
十
六
巻
第
四
号

1
0
 

叶
I 

" I 
I 

発行株数 I

株主数 1

ー
ー
―
ー
一
ー

91-
-
2
 

2
 ，
 

ー

124,451,572 

5,199 I 49,314 

ゼ舌且 24年 7月、 28年 9月および32年 3月期は第一物産時代。
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自
己
資
本
内
部
に
お
け
る
所
有
閲
係
か
ら
の
一
部
止
揚
が
行
わ
れ
る
。

の
な
か
に
泣
次
繰
り
込
ま
れ
得
ろ
こ
と
に
な
る
。
す
な
わ
ち
、
資
本
機
能
の

て
狽
わ
れ
た
。
こ
の
場
合
、
穫
得
刊
益
の
大
部
分
（
株
式
配
当
分
と
社
内
留

的
、
姐
則
的
に
、
連
続
的
株
式
配
当
に
よ
る
漸
遜
的
な
資
本
蓄
禎
策
と
な
っ

立
金
も
ま
た
極
め
て
貧
弱
で
あ
る
。
か
く
し
て
少
し
で
も

資
本
金
利
益
率
は
決
し
て
高
く
は
な
い
。
第
一
几
表
が
示
す
利
益
率
を
、
先

む
）
と
比
較
し
た
場
合
、
そ
れ
を
僅
か
に
上
廻
る
程
度
で
あ
る
。
既
に
説
述

し
た
三
洋
電
機
、
松
下
電
器
産
業
笠
に
お
け
る
一

0
0
0
?
を
越
え
る
利
益
率

と
対
照
す
る
と
き
、
戦
前
、
戦
後
と
こ
ろ
を
異
に
し
、
全
く
今
昔
の
慇
に
堪

え
な
い
。
か
か
る
社
会
的
平
均
利
益
率
程
度
の
利
益
を
も
っ
て
し
て
は
、
当

然
に
社
附
の
利
益
習
保
に
よ
る
畜
枯
は
困
難
と
な
る
。
再
評
価
禎
立
金
で
も

あ
れ
ば
、
そ
の
小
刻
み
資
本
組
人
れ
1
1
小
刻
み
無
償
交
付
で
も
っ
て
現
金
配

当
に
代
替
せ
し
め
、
利
益
の
内
部
留
保
を
図
る
こ
と
も
可
能
で
あ
る
。
し
か

し
な
が
ら
戦
後
設
立
の
、
し
か
も
固
定
資
席
比
率
の
低
い
商
社
で
は
、
同
禎

い
う
蓄
槙
要
求
は
、
社
会
的
平
均
的
な
配
当
率
前
後
の
率
を
も
っ
て
、
計
固

保
分
）
は
、
実
質
的
に
は
会
計
上
の
決
算
と
は
全
く
無
閃
係
に
、
資
金
計
両

ま
た
、
視
実
に
は
、
経
営
者
に
と
っ
て
増
資
は
、
資
ぷ
の
増
加
と
い
う
こ

株
式
配
当
と
企
業
資
本
の
斉
禎
⇔

一
刻
も
早
く
と

に
第
二
表
で
示
し
た
東
証
上
場
会
社
平
均
純
益
率
（
有
配
・
無
配
会
社
を
含

第 19表 第一物産一三井物産株式配当実施状況

第
二
十
六
巻
弟
四
号

1
0
三

I 
決算期

資本金 配当率 内株式 1 内現金 株式配当分の 東証有配会社
利益率 I(年率）
I 

配当率，
I 
配当率資本増加額平掏配当率

-- - - -- -- - - - - ---

96 961 
．＿  

百万円i

27. ~I 旦: I↓ : I賃 l
28. 3 24 1 //  11・,  , I 25 [ 11 II I : I 
2,,-: 3-1 ]-31 II ; : - ----

9 i 26 12 ,1 I ( 
ー・- --

30. 3 38 I 16 I 10 11 

9 35 11 ! 11 1 , // I 
31. 3 I 33 11 . 

9 38 // , 

ー・ " I 

I 

~' 3
9
3
9
3
9
3
 

饂

⑬

⑭

⑮

9 I 

4o 
42 
43 
43 

43 
31 
42 
44 

II 

" I I
I
I
I
J
I
I
]
 

一

l, 
”
 

II 

” 
II 。
i // 

// // 

II 

16 

¥5.7 

]26 

゜゚296 

25.75 

I 

I 
! 
I 
-―-・: 

1-J.6 

16.0 
16.6 
51.l 
87.8 

22.34 

19.77 

17.39 

100 
105 

16.53 

4
 

” 

10 
II 

4 , 

II 

II I . // 

0

9

 

1

1

 

1

1

 

15.42 

14.27 

13.Sl 

311 
326 

13.53 

訃 1)株式当配による資本金増加額17億929万円

2)各挿資料より作製。
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本
集
中
・
集
積
方
式
は
え
ら
ば
れ
て
く
る
。
す
な
わ
ち
、
借
入
金
に
依
存
す

も
っ
と
も
、
第
一
物
産
時
代
、
二
十
六
年
七
月
株
式
取
得
の
形
で
外
資
導

本
金
利
益
率
．
配
当
率
の
低
下
に
、
よ
り
多
く
の
関
心
が
支
払
わ
れ
る
と
い

お
け
る
資
本
調
達
方
式
の
特
徴
を
明
瞭
に
物
語
る
も
の
で
あ
ろ
う
。

支
払
を
要
し
な
い
資
本
に
よ
っ
て
大
き
く
支
え
ら
れ
て
い
る
場
合
に
も
、
増

資
に
よ
る
資
本
金
の
急
増
は
、
同
様
に
、
資
本
金
利
益
率
の
低
下
を
招
来
す

会
的
一
般
的
に
配
当
率
の
下
限
に
近
い
会
社
に
あ
っ
て
は
、
も
は
や
減
配
の

余
地
が
な
い
。
そ
こ
で
、
増
資
に
あ
た
っ
て
は
、
資
本
そ
の
も
の
の
需
要
度

よ
り
も
、
む
し
ろ
、
そ
れ
以
前
に
資
本
金
の
増
加
ー
配
当
負
担
の
増
大
ー
資

う
顛
倒
し
た
考
慮
が
な
さ
れ
て
く
る
わ
け
で
あ
る
。

要
す
る
に
、
生
産
力
の
構
造
ー
技
術
的
構
成
ー
資
本
機
能
の
様
式
ー
所
有

関
係
か
ら
く
る
規
制
と
、
生
産
と
分
配
の
問
題
が
か
ら
ま
っ
て
、
現
実
の
資

（
払
込
）
半
額
増
資
が
一
回
行
わ
れ
た
に
す
ぎ
な
い
。
こ
の
こ
と
は
同
社
に

（
同
社
副
社
長
談
、
日
本
経
済
新
聞
1

1

一
十
五
年
一
1

一
月
二
日
）
と
い
う

方
針
の
も
と
で
、
大
巾
増
資
を
避
け
、
連
続
的
株
式
配
当
政
策
が
と
ら
れ
て

き
て
い
る
の
で
あ
る
。
二
十
七
年
以
降
一
六
回
と
い
う
わ
が
国
企
業
中
最
も

株
主
構
成
か
ら
み
て
、

払
込
資
金
の
手
当
に
問
題
は
な
い
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
昭
和
一
―
-
＋
四
年
二
月

入
が
行
な
わ
れ
、

C
.
A
.
 E
n
g
l
a
n
d
 &
 C
o
.
 
が
同
社
の
筆
頭
株
主
と
な
っ

た
。
ア
メ
リ
カ
で
は
、
株
式
配
当
に
は
直
接
所
得
税
が
課
税
さ
れ
な
い
と
こ

ろ
か
ら
、
こ
の
在
米
株
主
か
ら
の
要
請
も
あ
っ
て
、
二
十
七
年
三
月
期
か
ら

え
な
く
な
っ
て
く
る
。
し
か
し
て
、
現
行
利
益
率
ー
配
当
率
が
、
す
で
に
社

多
い
株
式
配
当
が
実
施
さ
れ
て
い
る
。
之
に
対
し
て
本
来
的
増
資
は
、
そ
の

「
所
有
ー
支
配
ー
経
営
」
的
会
社
に
み
ら
れ
た
如
き

る
。
そ
の
結
果
、
い
わ
ゆ
る
増
資
負
担
の
た
め
の
減
配
へ
踏
み
き
ら
ざ
る
を

理
的
」

利
益
率
の
低
下
を
来
た
す
。
ま
た
現
行
資
本
金
利
益
率
が
、
配
当
•
利
子
の

績
の
伸
び
に
応
じ
て
資
本
金
を
ふ
や
し
て
行
く
に
は
、
株
式
配
当
が
最
も
合

な
資
本
機
能
を
果
し
て
お
ら
ず
、
従
っ
て
、
利
益
の
相
対
的
減
少
ー
資
本
金

り
資
本
金
が
増
大
す
る
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
現
実
の
追
加
資
本
は
未
だ
充
分

高
利
益
率
は
低
く
資
本
金
利
益
率
も
高
く
は
な
い
。
し
か
し
配
当
率
は

目
己
金
融
に
ま
か
せ
る
か
で
あ
る
。

る
か
、
増
資
を
行
う
か
、
或
は
ま
た
株
式
配
当
政
策
を
選
ぷ
か
、
さ
ら
に
は

株
式
配
当
と
企
業
資
本
の
蓄
積
⇔

と
よ
り
も
、
む
し
ろ
ま
ず
そ
の
前
に
資
本
金
の
増
加
ー
配
当
負
担
の
増
大

に
、
よ
り
多
く
配
慮
が
払
わ
れ
る
。
と
く
に
、
利
潤
率
の
低
い
会
社
、
資
本

回
転
の
遅
い
産
業
部
門
に
あ
っ
て
は
然
り
で
あ
る
。
何
故
な
ら
、
増
資
に
よ

三
井
物
産
の
場
合
、
資
本
回
転
率
の
早
い
商
業
資
本
で
は
あ
る
が
、
売
上

応
、
社
会
的
平
均
的
な
配
当
率
を
維
持
す
る
こ
と
が
で
き
る
。
そ
こ
で
「
業

第
二
十
六
巻
第
四
号

1
0四
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株
式
配
当
を
行
な
う
こ
と
に
な
っ
た
と
も
い
わ
れ
る
（
山
一
証
券
・
増
資
の

必
然
性
が
あ
っ
た
の
で
あ
ろ
う
。

別
的
に
は
積
極
的
な
資
本
集
積
策
と
い
う
こ
と
が
出
来
る
。
そ
れ
は
「
小
刻

み
無
償
交
付
ー
利
益
の
内
部
留
保
」
或
は
「
小
刻
み
増
資
」
の
代
替
策
と
も

の
場
合
、
収
益
力
の
低
さ
（
社
会
的
平
均
配
当
率
は
可
能
な
程
度
）
か
ら
く

る
資
本
吸
引
力
の
弱
さ
が
、
そ
の
企
業
の
も
つ
資
本
需
要
度
の
漸
進
性
と
相

倹
っ
て
、
当
該
企
業
に
と
っ
て
は
稿
極
的
な
資
本
蓄
積
的
役
割
を
担
わ
さ
れ

株
式
配
当
と
企
業
資
本
の
蓄
梢
⇔

い
う
こ
と
が
で
き
よ
う
。
要
す
る
に
「
経
営
者
支
配
」
的
形
態
を
と
る
会
社

第
二
十
六
巻
第
四
号

1
0五

稽
極
的
蓄
稜
策
と
し
て
の
株
式
配
当
に
は
、
之
を
要
す
る
に
、
日
利
潤
率

に
向
う
こ
と
は
必
然
で
あ
る
。

こ
う
み
て
く
る
と
、
同
社
の
株
式
配
当
は
、
社
会
的
に
は
と
も
か
く
、
個

的
な
利
潤
を
獲
得
で
き
る
よ
う
に
な
っ
た
あ
か
つ
き
に
は
、
同
社
の
成
長
を

中
額
を
僅
か
に
上
廻
る
額
で
あ
る
。

棗

的

集

中
1
他
企
業
の
吸
収
合
併
額
に
は
及
ば
な
い
が
、
増
資
に
よ
る
集

を
か
な
り
下
廻
っ
て
い
る
。
し
か
し
こ
の
額
は
、
同
社
の
同
期
間
に
お
け
る

る
限
界
性
も
こ
こ
に
あ
る
の
で
あ
る
。

＿
洋
電
機
（
一
四
回
）
の
二

0
億
円
、
松
下
電
器
産
業
（
六
回
）

一
八
億
円

も
の
で
あ
る
。
蓄
稜
策
と
し
て
の
株
式
配
当
の
か
か
る
段
階
の
会
社
に
お
け

る
。
配
当
率
の
低
さ
の
た
め
そ
の
回
数
の
多
き
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
前
述
の

増
加
額
は
三
十
五
年
九
月
期
ま
で
一
六
回
、

一
七
億
九
二
九
万
円
に
達
す

株
式
配
当
の
形
態
・
内
容
は
前
掲
表
の
如
く
で
、
そ
れ
に
よ
る
株
式
資
本

て
、
株
式
配
当
政
策
を
登
場
さ
せ
た
も
の
と
考
え
ら
れ
る
。

し
た
が
っ
て
、

て
株
式
配
当
を
続
け
て
き
た
同
社
も
、

と
業
績
の
伸
び
と
の
バ
ラ
ン
ス
が
く
ず
れ
る
よ
う
に
な
れ
ば
、
増
資
し
て
調

整
す
る
」
こ
と
に
な
る
（
同
辻
経
理
部
長
談
、
昭
和
三
十
五
年
三
月
―
―
日
日

本
経
済
新
聞
）
。

こ
の
こ
と
は
、
株
式
配
当
が
収
益
力
が
伴
な
わ
ざ
る
と
こ

ろ
か
ら
く
る
消
極
的
な
蓄
積
策
と
し
て
の
性
格
を
も
つ
こ
と
を
裏
書
き
す
る

わ
が
国
最
大
の
商
社
と
し
て
の
地
位
を
占
め
、
三
井
系
中
枢
の
貿
易
商
社

と
し
て
、
強
大
な
組
織
・
人
・
資
本
力
を
擁
す
る
に
至
っ
た
同
社
が
、
独
占

支
え
て
き
株
式
た
配
当
も
、
今
度
は
栓
桔
に
反
転
す
る
。
か
か
る
性
格
を
も

つ
に
至
っ
た
株
式
配
当
政
策
は
捨
て
ら
れ
、
公
募
を
含
む
増
資
に
よ
る
集
中

策
に
走
り
、
さ
ら
に
利
益
率
の
向
上
に
伴
い
、
自
己
金
融
に
よ
る
蓄
積
強
化

ー
利
益
率
の
高
い
「
所
有
ー
支
配
」
的
会
社
に
お
け
る
、
社
会
的
に
も
個
別

日
ま
で
株
式
配
当
政
策
が
継
続
さ
れ
て
い
る
こ
と
は
、
そ
こ
に
前
述
の
如
き

「
株
式
配
当
に
よ
る
資
木
金
の
増
加

実
務
四
六
七
頁
）
。

爾
後
、
同
株
主
の
地
位
の
低
下
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
今

「
成
長
力
に
応
じ
た
資
木
金
の
増
大
」
を
基
木
方
針
と
し
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規
定
自
身
に
対
し
て
ま
た
批
判
の
限
が
詞
け
ら
れ
て
こ
よ
う
。

（
未
完
）

て
く
る
で
あ
ろ
う
。

国
現
行
商
法
が
改
正
さ
れ
、
時
価
発
行
を
も
認
め
る
よ
う
に
て
も
な
れ
は
、

株
式
プ
レ
ミ
ア
ム
（
資
木
剌
余
金
）
を
も
っ
て
す
る
畜
栢
機
能
が
株
式
配
当
の

上
に
も
つ
け
加
え
ら
れ
て
く
る
。
こ
の
場
合
に
は
、
制
度
上
の
「
払
込
強
制
」

は
大
き
な
役
割
を
果
す
こ
と
に
な
る
が
、
そ
の
と
き
に
は
こ
の
「
払
込
強
糾
」

（
町
和
三
十
冗
年
十
一
月
）

も
と
よ
り
、
株
式
配
当
の
場
合
、
額
面
以
上
の
発
行
を
禁
止
し
て
い
る
わ
が

増
大
と
な
り
、
や
が
て
言
日
己
金
磁
」
政
策
が
資
木
集
横
策
の
核
心
と
な
っ

る
も
の
と
し
て
、
優
先
応
媒
権
付
発
行
や
公
募
に
よ
る
時
価
発
行
の
比
率
の

株
式
配
当
と
企
業
資
本
の
裕
私
⇔

企
業
に
と
っ
て
も
積
極
的
な
株
式
配
当
と
、
口
利
潤
率
の
低
い
社
会
的
平
均

的
な
配
当
の
可
能
な
程
良
の
「
経
営
者
支
配
」
的
会
社
に
お
け
る
、
社
会
的

に
は
と
も
か
く
、
個
別
的
に
は
柏
極
的
な
意
図
を
も
つ
林
式
配
当
、
と
の
二

つ
の
形
態
を
み
る
こ
と
が
で
き
る
。

し
か
し
て
、
前
者
の
段
陪
に
あ
る
会
社
に
お
け
る
利
潤
率
の
低
下
は
株
式

配
当
政
策
を
困
難
な
ら
し
め
、
そ
の
「
経
常
省
支
配
」
形
態
へ
の
発
展
、
或

は
後
者
に
お
け
る
利
潤
率
の
向
上
は
、
株
主
に
新
株
引
受
権
を
強
制
す
る
株

式
配
当
政
策
を
排
除
さ
せ
て
行
く
傾
向
に
あ
る
。
株
式
配
当
に
と
っ
て
か
わ
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