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　　　An　econometric　model　is　very　useful　to　understand　relationships　among　economic　variables

suck・as・t◎urism　de澱and漁。◎瓶e　a貧dもrave玉。◎sも。　L◎ng一もe㎜覇㎞穆se践es　data＆re盈d主sひensab玉e

も0糠市町e醜a鍛ec◎汽◎rrlet，r孟C搬ode1，蝋ich　iS　eORsistekt　to抜麗C◎難◎癒C　S麗C雛驚A難0㎎

eeonometric　models　of　tourisra　deinand，　this　study　finds　that　a　single　equation　muitivariate　tiine

series　model　in　the　form　of　double－log　linear　model　is　the　most　relevant　and　practical　model　in

estirnating　a　parameter　of　Japanese　tourist＄　to　Korea．　As　estimated　income，　and　price　elastic

ties　of　Japanese　tourists　are　consistent　with　the　economic　theory，　it　can　be　used　to　the　fore－

castmg　tourism　demand．

INTRODUCTION
　　　The　intemational　tourisrn　sector　is　a　rapidly　growng　sector　of　the　globa｝　economy．

Acc◎rd類gも。　the　World　To顧s搬Orga題蹴io難（WTO）data，もhe血terest　aηd　sig癒ficance

ef　tourism　has　growR　due　to　ecomomic　reasoRs　as　tourism　demand　beeR　recognized　as　the

largest　industry　in　the　world　（WTO，　1999）．　The　estimated　overall　g｝obal　impact　of

tourism　is　US＄3．6　tr皿ion　and　accounts　for　8．2％of　worldwide　gross　domestic　product

（GDP）　in　2000　（Goeldner，　Ritchie　＆　Mclntosh，　1999，　OECD，　1998）．　lts　irnportance　within

the　internationakrade　in　seivices　has　censtaRtly　increased．　The　share　of　intematienal

toRrism　iri　tetal　ikterRatioital　trade　ix　sewtees　grew　frora　15g／e　te　approximately　24e／g

betweeft　1980　and　20eOi）

　　　In　reeent　years　the　East　Asia　and　Paeific，（EAP）　region　has　attracted　an　increased

share　of　total　international　arrivals．　The　average　growth　rate　over　the　last　two　decades

has　been　8，9％per　a皿㎜．　EAP　region’s　total　international　arrivals　expect　to血crease

from　122　mboll　persoRs　in　200e　to　229　million　persoRs　in　2010　ie．，　aR　average　growth　rate

of　7．7％per　a貧嚢㎜．

　　　The　growth　prospects　for　internatienal　tourism　in　Korea　are　high　iR　the　21C．　The

international　economic　environment　surrounding　the　Korean　peninsula　has　rapidly

changed．　The　rapprochement　between　South　Korea　and　North　Korea　and　the　dramatic

improvement　in　the　economic　performance　of　China　have　led　to　dramatic　changes　in　the

composition　of　visitey　arriva｝s　te　the　territory．　Korea　is　kot　oniy　located　oR　the　rim　of　the

毎sも一gr◎w鎗g　EasもAsia　a誼d　Pac撞。　regi◎捻w猛h　growもh　raもes魚ster　thaR　other　regions　of

＊　Department　of　Social　Developrnent，　Kyonggi　Research　lnstitute，　179－26，　Pajang－dong，　Changan－ku，

　　Suwon，　Kyong－gi　Province，　440－290，　Korea．

1）　World　Tourism　Organization　（WTO），　Tourism　Devegopment　Report：　Pogicg　and　TTends，　Madrid，

　　Spain，　1989，　aRd　WTO，　Czerreng　Treweinnci　tozgrism　indienSors，　MadAd，　SpalR，　1996．
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Ta秘e　L　Regressi◎繋響ech癒く翼es　to套sも㎞aもe　T◎蟹is】鍛De搬a貧d
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Range　of　R2：　（a）　O．991，　（b）’O．996　and　（e）O．959
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7　　　　　　　　　　　　USA　　　　　　　O．9◎（Mexicg）　一e．12CE｝raiice）　　　　一◎5（｝（C灘（海）　　　　◎．◎3（MeX　1co）

countries　to　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　4．80（Ger，）　4．07（UK）　一6．36（UK）　一〇．59（UK）

Time　span：　1961－79　for　Canada，　Mexico　and　Japan，　1961－78　for　UK　and　1968－79　for

（｝er猿a輸Fra駕ε鍛醸alン
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　Range　of　R2：　O．72（ltaly）　to　O．95（UK）
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§．9S（移K）　一3．88σ捻玉￥）　◎．瞭馨K）　一◎．43（Ger．）

to

4．18（Ger．）　O．33（UK）　5．66（ltaly）　O．19（ltaly）

Range　of　R2：一〇．21（UK）　to　O．98（Switzerland）
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O．32（USA）

Y TC 胡 o
Papadopoulos　Greece
＆　Witt（1985）
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0rigins

TiiRe　spaR：　1972－82

O．13（USA）　一1．67（UK）　一〇，52（Swiss）　O．03（Sweden）

to　1．08（ltaly）　　2．53（France）　1．63（France）

8．22（FraRce）

RaRge　ef　R2：e．71（｛JISA）　to　e．99（Austria）

一1．14（ltaly）

一〇．34（Austria）
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AUSもra至韮a 5

0rigins

Time　span：　1970－89

2．22（NZ）　一〇．37（UK）　一1．94（NZ）

te

6．91（Japan）一〇．92（USA）一1．18（UK）

RaRge　of　R2：0．92（USA）　to　e．95（NZ）

O．ll（gSA）　O．25（UK）

O．25（NZ） O．33（USA）

Notes：（1）Y＝real　per　capita　income，　EX篇exchange　rate，　P＝rel就ive　price，　AF＝air　fare，　LD＝one

　　　　　　period　lagged　dependent　variable，　TC＝real　cost　of　travel，　AE＝advertising　expenditure，

　　　　　　Dl＝the　du’mmy　variable　for　the　Canadian　Olympics　（1976＝1　otherwise＝O），　D2＝the

　　　　　　d㎜W罫◎r雛e㎞pact◎罫もhe　b◎rder　c圭osure　wi嶽Tanza顯我（1968　to　1976＝10もh臼】噸se＝◎）｝

　　　　　　D3＝the　duramy　variab｝e　representlng　the　ivapaet　of　a　polltical｝y　destabilising　event
　　　　　　（1974＝1　otherwise＝O），　D4＝world　economic　recession　during　1982－1983　only　for　the　UK

　　　　　　（1982　to　1983＝1　otherwise＝O）　and　D5＝the　1988　EXPO　and　Bicentennial　only　for　USA

　　　　　　（1988＝1　otherwise＝O）　in　Crouch　et　al．

　　　　　　（2）　The　dependeRt　vartable　IR　tke　case　ef　little　aRd　Loeb　was　per　capita　expekditure，

　　　　　　whiie　in　the　rest　of　other　studies　it　was　the　number　of　tourist　arrivals　per　capita

　　　　　　（晦adopo鳳Qs　and　Witt　1985）and　the　number　of　tourist　arrivals（Summary　1987；Crouch
　　　　　　et　al．　1992）．

　　　　　　（3）越sもud隻es　used癒e　lo9－haear　form◎fも難e　r綴玉tip圭e　regressi◎m准◎de圭and　est㎞畿もed

　　　　　　w蜘hOLS　excepもfor　L◎的aRd　Paρ縦dopou玉◎s　and　Wiもt蝋。　esも㎞aもed　s◎me澱odels　with

　　　　　　the　Cochrane－Orcutt　procedure．
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the　world，　buね1so　th愈i魏e類濾◎nai　poliもical　arid　ec◎貧Omic　e瀬ronme捻もofもh曾KoreaH

peninsula　has　changed　favorab｝：　for　Korean　inbound　tourists

　　　Furthermore，　the　WTO　is　likely　to　have　a　rnarked　intluence　on　the　eeonomic　growth

rates　of　most　of　the　co㎜tries　by†【rtue　Qf　its　f曲mple贈ntation　of　the　reduction　of　tariffs

and　non－tariff　barriers．　These　recent　unpreeedented　political　and　economic　develop

menもs　tak血9　Pまace　i鍛撫¢Nor旗East　Asi．a獄regio捻，　espe¢ia｝lv．　iR漁e　Kore畿擁pe】ZiR＄u｝a，　are

expe¢ted　to　s’t；irrtulate　ecoRomic　growth　in　this　area，　which　，i，y’t　turR　wtll　infiuence　the

de憩a熱d　f6rも漉蝋emat主。轟al　to漉s凱添d疑sもry　Of　Korea，　as　we1捻s綴e　d磁獄aRd　fOr　g◎ods

ar｛d　sewtces2）．

　　　The　ou瓢璽給ofも㎞s＄綴dyまs　as　foROws．1黙＄ecti（）貧2，　we　brie盒y　review　the　existiRg

works　based　on　regression　models　aRd　time　sexies　models　to　est，irnate　demand　function＄

for　tourist，　arrivals　or　tourism　expenditures．　ln　＄ection　3，　xyvie　discuss　the　defmition　of　the

variables　used　in　the　＄tudy　and　then　develop　alternative　dynamic　specifications　for　the

estimation　of　tourist　arrivals　from　Korea’s　major　tourist－generating　country，　Japan．　The

preferred　mod磁is　s醜cted　by　cQmpa酒難g　our飢ernaも漁dynamic　spec漁caもio盤with　the

partial　a（加stment　mQdel　on　the　basis　of　standard　diagnostic　tests　and　the　n◎n－nested

hypoも難esis　te就s．　Sec糠（）資49重ves　fore（識sもs　of　interRaも烹（）塗a1も（）ミ．1risもarriva玉s　fr◎1機Japa簑

◎ver　the致）rec畿s舞舞9　P¢鍍《）d　of　2（）◎1－2◎1◎．　Cor蓋d雛（liRg　re．marks　are　giverと、㎞secもi（｝簸5．

LITERATURE　SURVEY　OF　TOURISM　DEMAND　FORECASTS

1．　Regression　Models

　　　A　number　of　tourism　foreeasting　studies　have　used　single　equation　regression　models，

time　＄eries　models　and　a　combination　ef　teehniques　of　regressions　with　the　Delphi

method　or　seenario　writing．　Detailed　discussi，ons　of　these　methods　ean　be　found　iR

She｝d◎繋and　V畿r（1985），Wiももi燃d　W韮蕊σ992）a繋d　Cro雛ch（1994）。

　　　Regressiort　models　of　forecastiRg　relate　the　depeRdeRt　variab｝e　to　a　Rurrtber　of

exp｝aRatory　variab｝es．　Snch　models　are　pepu｝ar，　becaxse　the　eoxseqgei’｝．ces　cf　’the　llkely

chaAges玉n　the　cau謝魚。もors　ca簸be　a職1ysed．　Examples　gf麗s　f◎reca＄撫9獄e撫◎d　ara

Litも1e（1980），　F癖韮and蟹ak（1981），　Loebσ982），　Papad◎pou玉◎s　a罫．毫d　Witも（エ985），

Smmary　（1987），　and　Crouch　et　ag．　（1992）．　The　most　common　methodological　problerfls

of　the　existing　regression　rnodels　are　as　follows：　（i）　small　sample　size，　thus　very　few

degrees　of　freedom，　（ti）　very　few　diagnostic　statistics，　（tii）　serial　eorrelation　（Little　1980；

Papadopoulos　and　Witt　1985；　Crouch　et　（xl．　1992）　and　（iv）　multi－collinearity　（Little　1980；

Crouch　et　nt．　i　992）．　Virtually　every　study　used　the　simple　OLS　irtethod　of　estimation

except　for　Fuji，i　and　Mak　（1981），　Loeb　（1982）　and　Papadopoulo＄　and　Witt　（1985）　i．n　which

the　CochraRe－Orcutt　or　the　ridge　regressleR　methods　have　been　used．　A｝1　the　studies

have　u＄ed　lgg－linear　f　mctiema｝　／form　for　the　estimatigR　of　parameters．　twuai　time　series

daもa　are　comx“沿r虚y　u＄ed．璽R　a（蓬d重もi◎貧，　a猛h◎嚢gh雲nc◎澱e　is　f◎und　tO　be　gexxeral｝y澱ore　s19－

nificarit，　than　other　exp｝aRatory　variables，　such　as　relative　prices　and　exchaRge　rate　vari－

ab｝es，　estimated　income　e｝astieities　varied　coRsicterab｝y　depeRding　oi｝　the　destination　aiict

the　origin　couritries　selected．

Table　1　summarizes　some　＄alieRt　features　of　various　econometric　models　of　tourism

2）　lnternational　Monetary　Fund，　VVoTld　Economic　Outt・ook，　Mav．　1994；　pp．　83－84．
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demand　in　terrns　of　tourism　expenditure　or　touri＄t　arrivals．

2．　Time　Series　Models

　　　A難alterRative　techRi（蒙ミュe　for　forec蕊＄もing　isもi澱e総ries撒＆1ys叢s　gsiR9綴e　AH麗A

method，　also　knowri　as　the　Box－Jenkins　method．　Martin　and　Witt　（1989）　cornpared

forecasもs　of　i撚ematめna1鱒頗sm　dema盤d　obもained　by　＄tandard　eco黙omeもr沁tech、短que

with　forecasts　based　on　six　simple　1〕血ivariate　tinie　series　model．s．　Models　w曾re　devdoped

to　foreeast　outward　tourism　／from　France，　Germany，　UK　and　USA．　The　data　used　in　the

＄tudy　were　afmua｝，　gelleraily　for　the　period　1965－1985，　bnt　kad　differenttime　spans　for

various　countr，ies．　Their　preferred　conventional　regress．i，o．　n　models　included　the　income　of

the　ori慕藤co小園もry，もhe　c◎sも（）f　iivir竈g　forも（）urisもs　iRもhe（iesも泌aも豆。】【1，　the　c（）sもof蓋vi】Rg　f◎r

tourists　in　substitute　destinations　and　various　types　of　ciummy　variab］，es，　differing　slightly

frorn　cottntry　to　country．　Relative　forecasting　performance　based　on　the　conven’tioRa｝

regressien　model　are　eomputed　with　6　univariate　time　series　mode｝s　which　are　as　foliows：

（i）　naive　no－change，　（ii）　naive　proportional　change，　（M）　Brown’s　double　exponential

＄．ragothiRg，　（iv）　treRd　fitting，　（v）　Gorcpertz　axd　（vi）　stepwtse　autcregressive　racde｝＄．　IR

the　tests　of　forecasting　models，　the　no－change　or　“random　walk”　model　was　found　to　be

the　m◎sねccu麟e　predictor◎f　arriva韮s．　The　co灘veぬ◎潤筆ec◎叢◎meもr三。　caus撮mod磁was

less　accurate，　but　its　ranking　varied　from　country　to　country，　ie．，　2nd　for　USA，　3rd　for

France，　5th　for　UK　and　7th　for　Germany　for　one－year－ahead　forecasts．

　　　Witt　et　ae．　（1992）　ferecasted　visitor　arrival＄　to　Las　t”egas　using　the　exponeRtia｝

smoothing　teelmique，　which　is　des／i，gned　to　extrapolate　historieal　data　patterns　into　the

負1綴re鍛d　th綴be　eliotedもhaもW批e9α♂．（1992）ar£icl摂s撫¢o七三y◎Re　refereftce　that

deals　with　foreeasting　domestic　tourisrn　dernand．　The　relative　forecasttng　performance　of

these　models　was　evaluated　with　the　rfiean　abso｝u’te　percentage　error　（MAPE）．

　　　The　re｝ati，ve　forecasting　accuracy　of　the　various　teehniques　was　examined　by　iden－

tifying　the　foreeasting　method　with　the　lowest　MAPE．　ln　Austria，　the　MAPE　of　exponen一

もial　smO◎thiR蔀mod愈hs　1◎wer　thai｝　that　of　arとy◎もher類ode三s．　A就（）regr¢ssi◎n　m．◎de王

forecasts　are　relatively　aecurate，　while　ARIMA　models　are　“second　least　aceurate”

fbreca就ingもed魎ques　l鷲erms　of撫e　MAPE（Wi雛θ脇ど．1994；P．623）。　ARIMA　f（）recasts

for　Spain　and　Greece　had　t，he　lowest　MAPE，　followed　by　naive　no　change　modelg．　and

exponential　smoothing　model．　Naive　proportional　change　model　foreeasting　is　relatively

the　｝east　accurate．　1．n　kaly，　the　overall　MAPE　of　the　Gempertz　mode｝　is　1，6．9　whi，ch　is

smaller　than　18．7　of　the　autoregresg．　ion　model　and　27．3　of　the　ARIMA　model．　ln　contrast，

翻繍had翻arges砧蝿w漉禰s　le蹴。臓e燃t．　in＄㎜欝，　iも
can　be　said　that　ARIMA　forecasts　with　the　lower　MAPE　are　relatively　more　accurate，

fO羅Owed　by　expOne磁al　SmQO伽㎎猟d　naive　l澱Ode1S．

3．　Definition　of　the　Variables

　　　As　ecoRoraetptc　medels　are　behaviogiral　models　that　atter｛ipt　to　measure　‘cause　aRd

effect’　relationships　among　variables，　the　causal　explanatory　variables，　which　will　be

empl◎y¢d　i鍛the　aRa韮ysis，　arE｝三argely　depe．難de簑も◎nもhe　va戯able＄bei．ng　fbrec畿st鴛）．

　　　The　dependent　variable　of　the　demand　for　international　tourism　is，　in　general，　mea－

sured　in　term＄　of　（a）　the　number　of　tourist　arriva｝g．　and　departures　or　（b）　tourist　expeR－

ditures　and　receipts，　or　（c）　the　Rumber　of　tourist　Rights　aRd　the　average　｝ength　of　＄tay．
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Tourist　expenditureS　and　receipts　measured　in　real　money　terms　are　preferable
（AnastasoPoulos　1984，　p．97；　O’HagaR　and　Harrison　1984，　p．921）　but　reliable　data　are　hard

to　obtain．　A　disadvantage　with　the　average　length　of　stay　is　that　it　does　not　al｝ow　for

changes　in　average　daUy　touri＄t　expenditure．　We　shall　therefore　u＄e　the　tourist　arrivals　as

our　dependent　variable　because　data　are　available　and　reliable．　A　disadvantage　of　this

choice　is　that　the　nurnber　of　tourist　arrivals　is　less　responsive　to　the　explanatory　variables，

because　tourists　can　change　microeconomic　behaviour　sUch　as　their　length　of　stay　and

their　daily　expenditures　level　to　adjust　to　changing　cir¢unistaRces．　Although　the　popula－

tion　of　tourist－generating　countries　is　a　determinant　of　the　level　of　international　tourism

demand　from　a　given　origin，　we　do　not　include　the　population　as　a　separate　variable．　ln

this　study，　the　effect　of　population　is　accommodated　by　modifying　the　dependent　variable

as　international　tourisra　demand　per　capita　（Barry　and　O’Hagaft，　1972；　Witt，　1980a；　Witt

and　Martin，　1987）．

　　　On　the　other　hand，　explanatory　variables　influencing　the　international　tourism

demand　must　be　selected　by　ta㎞g血to　account　mode11血g　constraints輌th　regard　to　the

degrees　of　freedom　and　reliability　of　data．　Per　capita　real　GNP　for　Japan　is　used　in　this

study　because　i£　is　hard　to　obtain　personal　djsposable　income　figures　for　these　countries．

Per　capita　real　GNP　is　calculated　by　deflating　with　the　CPI　of　the　corresponcimg　country

and　then　by　dividing　with　the　p　opulation　of　each　courttry．　ldeally，　a　ratio　of　the　tourism

Price　indices　（TPIs）　between　the　origin　and　destination　countries　should　be　used　as　the

relative　price　variable．　Such　an　index　is　not　available．　Therefore，　the　ratio　of　consumer

price　indices　is　used　as　a　proxy　for　the　relative　prices．　This　is　as　fo｝lows：　the　tourism　rela－

tive　price　is　calculated　as　the　CPI　of　Korea（desttnation）divided　by　the　CPI　of　the　origj皿

country．　ln　a　sirnilar　manner，　the　relative　exchange　rate　is　calculated　as　the　exchange

rate　of　the　origin　country　divided　by　the　exchange　rate　of　Korea　（destination）．　This　rela－

tive　price　and　relative　exchange　indices　are　set　e　qual　to　urtity　in　2000．

　　　Transportation　costs　from　the　origtn　to　the　dest血ation　country　tend　to　a」［lfect　tourist

arrivals．　However，　measuring　the　cost　of　transportation　is　considerably　difficult　due　to

various　transport　modes　（viz．，　surface，　sea　and　air），　different　fares　according　to　season－

ality　and　the　class　of　travel　（viz．，　car，　train　aRd　plane）．　ln　addition，　transportation　costs

are　highly　correlated　with　inceme．　Therefore，　many　researchers　excluded　transportation

from　their　models　due　to　the　reason　discussed　above．　ln　this　study，　we　don’t　include

transportation　costs　as　the　reliable　cost　of　travel　before　1980　is　not　simply　available，　the

possibility　of　the　multicollinearity　with　the　income　variable　and　a　number　of　modes　and

fares　available　te　the　destination．

　　　Reliable　data　measuring　the　magnitude　of　destination－specific　promotional　activities

by　the　Korean　government　are　not　available．　Therefore，　the　present　study　ignores　this

variable．　lnternational　tourist　arrivals　are　influenced　by　other　factors　such　as　lifting　of

travel　allowance　restrictions，　political　disturbances　and　special　events．　Therefore，　we

shall　use　dummy　variables　to　model　these　qualitative　factors．

　　　The　data　span　for　our　study　ranges　from　1976　to　1999　and　includes　certain　events

such　as　the　second　energy　crisis　and　political　instability　during　1979－1980　due　to　the

3）　Pauime　J．　Sheldon　and　Turgut　Var，　“Tourism　Forecasting：　A　Review　of　Empnical　Research”，　Jozernal

　　ofForecasting，　Vol．　4，　1985；　p　185．
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assass魚畿雛。鍛of　Pres三（蓬e魏Park縦捻d　the　1988　Se◎嚢101ympま。　Ga獄es．　Three　d疑凱搬y

variables　are　considered　for　inclusion　into　the　model　as　follows：　（i）　DUMI＝the　second

eRergy　crisi＄　aRd　pe｝itical　iRstability　iR　1980，　1　for　198e　aRd　O　othervvise，　（ii）　DUM2＝tke

Seoul　Sunnmer　Olympics　of　1988，　1　for　1988　and　O　othervvise．

ESTIMATION　OF　TOURIST　ARRIVALS

1．　｛Jnit　Reot　Tests

　　　IR　tho．　literature　survey　in　sectiolt　2，　a　number　of　conventional　eeonometric　studk｝．s

are　based　on　the　standard　partial　adjustment　specification　te　mode｝　the　dyRamic＄．

Although　this　crude　approach　somet，imes　results　in　satisfactory　results，　it　may　be　unsat一一

isfactory　because　the　actual　dyriamic　adjustme“t　proces＄　rftay　be　raore　complicated　thaxx

the　unifo撚speed　of　a（加stment◎f　the　partia捻d3usもme鷲sp¢c澁catio套．　Therefore，　par－

tial　adjustment　spe¢Meation　can　induee　functional　forin　mis－specification　and　can　give

r三seも。撫奪撒貧ecessary熱c1慧sio難◇’r　exclusioft　Of　expla臨Ory　variables漁d　i塗acc嚢r蜘

esttmates　of　the　underlying　elasticities．

　　　Recent　deve｝opmeiKs　iR　time　series　akalysis　have　showri　that　if　the　variables　iri　a

mode1　are　moR－sもa伽簸ary，　u臨r◎◎篇¢sts　sho慧1d　b㊧C◎塗du醜d　a簸d甑e　m◎re・S◎phisもic撫d

econometric　techniques　such　as　cointegration　and　error　correetion　specifications　or　the

less　deraarrdiRg　geReral　t◎speci貸C観h嚢迦e＄h◎難1d　be嚢Se磁◎esもi灘at曾such　speC澁一

cations．　lt　＄hould　be　noted　that　at　t；he　tiine　most　of　the　previou＄　studies　were　conducted，

these　deve玉opme滋s（lid　ll◎t　have撚．u心h　in伽e箕e穆．　However，　it　is　di翫嘘もO　make　a　f耐

use◎f囎se　devel◎piytents　iR　our　study　becamse　we　do　Ro撫ave　aぬrge　sample　and　u臨

root　tests　and　cointegrating　rnethods　are　essentially　large　samp｝e　rnethods‘）．　Therefore，　in

what　follow＄，　we　develop　our　a｝temative　dyRamic’　equatioRs　by　usiRg　a　di｝uted　versioR　of

the　general　to　specific　approach　of　Hendry　（i979）5＞．

　　　Our　appreach　is　aig　follows．　N．r＄t，　we　estiraate　the　staftdard　partia｝　adj“straekt一　speci－

fication．　This　is　our　baseline　speeifica’tion．　Second，　vve　estinxate　an　altemative　dyrtarrtic

equation　in　which　the　c．urrent　and　oxie　period　lagged　vallles　of　all　the　variables　are　used．

In　the　gen，eral　to　specMc　approach　suggested　by　Hendry　（1979），　it　is　necessary　to　include

as　many　lagged　values　as　are　necessary　to　obtain　residuais　with　the　usual　elassieal　proper一

もies．鷺owever，　sikce　Q雛sa瓢P玉e　s孟ze　is　s獄a鷺a至arge　riumber　of｝aggeCt　values　w灘

decrease　the　degrees　of　freedom　and　the　reliability　of　the　estunates．　Next　we　delete　the

ir涯Sign並iCa籔t　var韮ableS，　OZZe　aもat㎞¢，　by（ielet㎞慕the　variable　Wiもh　the　Sm翫H黛St　t　raもi（）鎗

4）　Since　i　98es　the　topic　that　has　attract・ed　the　most，　iktere＄t，　in　econorr！etri¢　clrcles　is　t｝｝at　of　t－esting　for

　　UR嚢；ro◎もs．　For　a　se圭ective　surve￥（）鉄this　topic，＄ee　F．　X．　D呈ebo1（濠＆捻（至M．　Neぎlc）ve，　U飛三もRoots艶事

　　Ec◎nom童。　Time　Ser沁s；ASeiective　Survey，”in　T。　Fomby　and　G．　Rhodes（eds．），・4（i？αnced

　　Econometrics，　Vol．　8　（Greenwich，　Corm．：　JAI　Press，　19．　90）．　For　general　to　specific　mpproach，　see　D．

　　FHendrv．，”Predictive　Fai董gre　aR（孟鴛。◎n◎meもric！〉【（）（肇《：絃蕪R9三R！Kacr◎eCGrし（）買薮cs：「Xhe　Traksact豆。織＄

　　Demand　for　Money，”　in　Pau旦0㎜erod（eds．），Ec◎ηo隔心odθ9伽g（London：Hein磁mann，1979），　ck．

　　9，　pp．　2　i　7－242；　afid　（｝．　E　Mlzoii，　5｛edel　Selectioii　Proeedures，”　in　M．　」．　Artis　aikd　A．　R．　Nebay　（eds．），

　　Se？nti，es　iixg　Curre？zt　，E17co？zomic　Anagtvsis　（Oxford：　Basil　BlaekweR，　1979），　Ch．　4．

5）0継r搬融◎dis　some幡at　ad　hoc　a鍛d　th懸ref◎reも｝茎e犠s鷲al　cavea宅s　s一一ld　be　kepも滋m漁d．　Nevertheles＄

　　our　preferred　spcifications　turn　out　to　be　favoured　to　the　partial　adju＄tment　equation＄　on　the　basis　o．f

　　S臨ぬrd　eCOR◎撚膿裏。　pract重ce£○ぞJapaR　aRd　TaiwaR擁もtke　staRdard　par漁茎adjUf　tmffxxt，

　　specification　is　preferk’ed　to　our　alternative　dynairtic　spe¢ificatiori　for　the　gSA．
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the　firstinstanee．　Each　time　a　variable　is　cieleted　a　variable　deletion　test　is　conducted　to

test　if　this　is　justified．　ln　the　final　stage　all　the　insignificant　variables，　found　in　this　man一

繋er，　a騰de至eもed織d　a　j◎1就vaぬbユe　deletio煎est重s　c◎Rdl」cted　f，◎deteriifiiRe　if　the　under－

Iying　mili　hypothesis　that　the　coefficients　of　all　the　deleted　variables　are　zero　can　be

accepted　at　the　5．　C／o　level　of　significance．　lf　the　nul］，　is　rejected，　wewill　conduet　the　joint

variab｝e　deletiori　test　by　adding　variables　with　the　，largest　t，　rat，ios，　o／rie　by　orie，，　u，Rtil　we

obtain　a　parsimonious　specification．　This　alternative　equation　aRd　the　base｝ine　specM－

cation　based　on　the　partial　adjust，ment　are　then　subjected　t，o　the　standard　non－nested

hypot短sisもesもsもQ　sele伽疑r　f1na1＄peci貸ca糠。簸．

　　　Before　estimating　our　alterRative　dynamic　specifications，　we　briet3y　disc’uss　the　time

series　propertie．s　of　the　variables　involved　in　our　raodel　specificatic）rts．　The　result，s　of

appl．viRg　both　the　Dickey一一・Fuller　and　the　AugrReRted　Dickey・・一・・Fuller　（ADF）6）　’tests　to　th，e

variables　are　reported　in　Table　2．

　　　The　null　hypothesis　is　that　the　variable　under　investigation　has　a　unit　root，　against　the

alternative　that　it　does　not．　Table　2　reports　tests　of　statioRarity　of　the　｝evels　of　the

も㎞e－serles　abo就ano卜zero　m鐡幅h　th曲℃nd～瓢d賊h◎眼he　treRd　variab｝es．　The
critical　values　of　the　test　statistics　are　given　in　the　brackets．

　　　Spee．ifTically，　for　Y　and　E　X　in　Table　2　for　Japalt，　the　nu11　h．ypothesis　of　non＄tationarity

Table　2．　DIC・KEY一一一FLILLER　TESTS’・L’　JAPAN　（1976－1999）

DF
without　trend with　trend without　trend vワ董th　trend

A
　
E
X

孚
Y
P
EATA
AT
AP
AEX

A2TA
A2Y
A2P
A2EX

一〇．O18（一3．05L，）

一〇，，（．　oo（一3．os21）

一2．1，［，3．　1（一3．052）

一1．077（一3．C，52）

mLt．‘4r58（一3．066）

一3．245（一3．066）＊

一i．641（一3．066）

一3．670（一3．066）＊

一4．499（一3．082）＊

一5815（一3．082）＊

一2．973（一3．082）

一5．840（一3．082）＊

一1．319（一3．712）

一1．759（一3．712）

一1．351（一3．712）

一2．317（一3．712）

一2．E526（一3．735）

一／／3．122（一3．735）

一2．i96（一3．735）

一一一
R．or　79（一3，73，K．））

一4．315（一3．761）＊

一ξL751（一3．76壌．）雰

一2．767（一3．76i）

一5．70r6（一3．761）＊

・一Z．453（一3．066）

一〇．392（一3．066）

一3．251（一3．066）＊

一1．g89（一3．066）

・一 Q．163（一）3．082）

一一 Q．788（一3．082）

一2．，544（一3．082）

一3．015（一3．082）

・…一 R．467（一3．100）＊

一3．451（一3．IOC）＊

一一Q．468G3．IOO）

一一 R．739（一3．．100）＊

一2．2e6（一3．735）

・一一 Q．204（一3．735）

一6．061（一3．735）＊

一2．754（一3．735）

一2．499（一3．761）

一一Q．774（一m3，761）

一2．6；　g（一3．761）

一2．746（一3．761）

・一一 R．327（一3．792）

一3．271（一3．792）

一2．401（一3．792）

一3．552（一3，792）

曇◎愈疎＄　：　圭．95％　（rr誌重ca至va蓬ues　圭R　br翫ckets　w｝．芝ξ≧R　ava三｝abl磁　aR（孟＊　d愈RO毛es　もh縦t　もhe　！｝隷蕪　Qf　r…◎r篭一

　　　　　　　stat，ionarity　cari，　be　rejected　at　the　5“／）　level．　All　variables　are　express．　ed　in　logarit，hms．

　　　　　2．　TA＝Tourist　Arrivals，　Y＝p“er　capita　GNP，　P＝relative　prices，　EX＝relative　exchange　rate

　　　　　3．　A＝first，　di，ffereRce．　A2＝＄ec，　oiid　differeRce

6）茎《沁ai．叢y重R　the　A｛）F　test哉s艶畿！ミy韮託壌墓e（圭§rst（難fferekC｛きs　of毛｝董e　variable　as　are嚢eces＄a穎ゾも。｛〉妄｝ta泌

　　whitc，　noise　residuals　should　be　used．　However，　since　our　sample　si’nff’｝　is　small　we　have　on｝y　used　one

　　lagge／；d　first　difference　of　the　variable）．．
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㈱撒◎もb愈細ecもed　a紺≧e　5鮒eveL　Fo獄P凶he数ull　hyp（）もhesls　is細ecもed　a重；もhe　5％茎evd

oniy　in　the　ease　of　ADF　test．　Re｝ative　price　variab｝e　was　found　to　be　1　（O）．　For　AEX，　the

nni1　hypothesis　is　rejected　at　the　50／o　level　only　in　the　case　of　DF　test　without　the　t，rend

variable．　Relative　exchaRge　rate　variab｝e　is　iRtegrated　te　order　one，　ie．，　1　（．1），　We　test　if

A2Y　is　statioRary　and　fouRd　that　￥　is　integrated　to　order　two，　ie．，1　（2）．　lt　should　be　rioted

that　for　TA　and　TA　the　null　hypothesis　that　they　are　1　（1）　is　rejected．　Therefore，　we

艶sもed　if△2　TA　is　staむiQnary撮K量fbundもhat　TA　i＄1（2）．

　　　1もis漁portant沁k◎もe　th就we　do嚢醜me隷漁就th奪re　is　no　sc◎pe　for　th繊麗zatioR　of

the　cointegration　teehniques　in　this　area．　Our　inconclusive　results　are　partly　due　to　the

small　size　o，f　our　sample．　Larger　samples　might　yield　far　superior　and　more　conclusive

Table　3． A　Selection　of　Estimated　Regression　Models　of　Tourist　Arriva］，s　from　Jap．　an　to　Korea

（i976－1999）

Eq．1 Eq．2 Eq．3 Eq．4 Eq．5 Eq．6

Regressor
CeRstant

韮。響Y

leg　P

log　EX

叢09TA（一D

log　Y　（一1）

leg　P　（一一1）

leg　EX　（一1）

Dl

D2

adjusted　Rn

D．W．

x2　（1）

ブ（ff）

z2　（n）

x2　（hs）

S．E．E

一2．243

（一〇．833）

　O．454

（　1．02｛）

一〇．3　1，　8

（一i．883）

一〇．006

（一〇．0王7）

　e．647

（　2．547）

一C．295

（一3．760）

　O．036

（　o．4e6）

　◎．解5

　1．473

　1．568

　1．1灘

　◎．器32

　1．E　34

　0．O，　64

一2．408

（一3．60e）

　O．485

（　4．114）

一〇．342

（一3．037）

　O．624

（　6，282）

…O．2｛　O

（一一一4．397）

O．979

1．416

1554
王．1◎2

0A26
2．142

0．060

coeffrlcients

一5．140

（一1．437）

　1．337

（　1912）

一“．99．　3

（一i．359）

一〇．827

（一1．301）

　｛1｝．438

（　1．301）

一〇．421

（一〇．564）

　O．954

（　1．625）

　O．281

（　O．527）

一〇．eg6

（一〇．837）

一〇．019

（一〇．219）

　O．980

　1．691

　0，941

　1．049

　0．699

　0．449

　0．057

．5．793

（一2．945．））

　1．080r

（　3．288）

一1．309

（一3．430）

一〇．s40r

（一1887）

　o．34感

（　1．9441

　1．ggo

（　2．763）

一〇．124

（一1．523）

o．gse）

1．481

1．38」r

l．406

0．854

1．698

0．049

　mx8．89er

（一IC．994）

　　1．547

　（ll．897）

　…◎窪§§

　（・一〇．857）

　一〇．　．770r

　（一一3．827）

一〇．198

（一2．358）

一・ n．101

（mom’，1．163）

　o．g69

　1．426

　2．122

　3．o王2

　0．202

　0．929

　0．081

一2298
（一3．0361

　0．427

（　3．319）

　g．645

（　5．782）

一く）．．9．，52

（一2．227）

一e．326

（一4．452）

e．973

1．372

1．662

1．993

｛｝．438

0．67，1

0．067

N◎もes：1滋gures孟蜘r隷ckets騰レratiα
　　　　　2PL．　x　2　（1）＝Lagrange　multiplier　test，　for　first　order　residual　serial　correlation．

　　　　　　　xL　（ffl）＝Ramsey’s　RESET　test　for　functional　fo，　rm　mis－specification．

　　　　　　　x　L”　（i“＝　Based　oft　a　test　of　skewi｝ess　aiicl　kurtesis　of　residiials　for　norraaiity　o£　errers．

　　　　　　　x　t’　（hs）　＝Based　on　the　regressioxx　of　squared　residwals　on　squarad　fitted　va｝ues　for

　　　　　　　　　　　　　heteroscedasticity．

　　　　　3．　Microfit　by　．Pesaran　and　Pesaran　（1991）　ha＄　been　usecl．
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res嘘S　Whe鼠heseもec㎞茎ques　are　used．

2．Estimation　ef　Japa嚢ese　To秘r圭s重Arr量va董s

　　　We　sもarも藏h　the　sもa撮ard　parもia重a（恥就raeRt　＄pecificatioxx　regard．ing　the　to顧sも

認rivals　from　Japa茎鷲◎Korea．　Table　3温usもraもes　vari◎慧s　e（議慧滋叢（）鍛s．　A11もhe　variables，

をxcepも撫e　d経m㎞es，　are　tra塗sf6r獄ed　i漁もheirめ9畿ri薇ms撚d宅hα騨膿重ve・c◎黛f貸de螂

areもhe　esもir良aもes◎f　e玉asもiciも韮es。

　　　IR　equat韮。塗1，　the　c◎e鐙eie簸もs　of　aHもhe　exp茎alRatery　var．iabl．e＄，磁xc¢ρも甑もof艶王ative

exchange　raもe　variab｝e墾｝X，　have嶽e　expecもed　sigRs．0蓑穆茎）愈r沁d　la慕ged　depe難de魏

var重able　and（沁㎜y　var重able　DI　are　signifficant　aも癒¢5％茎¢v磁b瀧the　lreiative　pri（：e重s

s重9嚢漁caRt　aもthe　10％玉eve1．　A［【もhe　えF慧d熱9R◎sも三e飴§墓s糠雛s糠cs．f《）r　the貸rsも一〇rd曾r　ser董a玉

。◎rre玉aも1鱗fUIRct・i◎Ral　f｛）r難蕪s－speeificat沁鍛ぶ◎r搬薮もy鍛d．難㈱r◎＄総d誠三磁￥三腕he

residua1§a罫e認iRS重9躍ica滋a耗he　5鮒eve圭。

　　　We　cORducもed　a　variab玉e　deleも韮◎nもesもby　e◎RS勲｛鶯聴もh．e　cOe、翫三磁s◎f嶽愈．three

凱significant　variab玉es，　viz．，㎞Y，，㎞EX、　aRd　D2　to　be　zero　one　at　a　tinie，就翫r甑g　w重th㎞E　x，

whibh　has　the　smallest　t　ratio　but　to　conserve　space　we　shail　not　report　the　ctetails　of　this

regression　and　test　results．　We　irnposed　the　restriction　that　the　coeff，ieients　of　the　’two

insignificant　variables，　lnEX，　and　D2，　are　jointly　zero　and　the　estjmates　are　given　by

equation　2．

　　　The　variable　deletion　test　statistic　is　insignificant　at　the　5t／）　level．　lts　eomputed　value

is　O．362　and　its　critica｝　value　is　5．99　at　the　50／）　level．　ln　equatiori　2，　the　eoefficients　of　all

もhe　ex蜘naもory　variables　have　expecもed　signs　and誠are　sig顧㈱患The　X2伽g跳◎s℃lc

鵬tsもaも量SもiCS盆re　i嚢S童gr鎧ca醜aももhe　5％1eve1．

　　　恥誠aも沁ns　3も◎6㎞Table　3　expla沁。嚢r　a1£emativεdy惣麹s欝環翫a伽鍛s．恥疑ぬ。鍛3

iR伽des　3凱he　currenもand◎ne　per重od　lagged　explaRatory　vari畿鞠＄as　well　asもhe　oRe

period　lagged　dependent　variable．　Estimated　eoefficie“t；s　o．f　al｝　the．　lagged　exp｝anatory

variables　are　insignificant．　The　coefficient　of　the　income　（Y）　is　sign，ifieant　at　the　10t／）　level

and　has　the　expected　sign　but　the　coefficient　of　relative　prices　（．P）　and　relative　exchange

rate　（EX）　are　insignificant　at　the　100／o　level　and　have　the　wrong　sign．　The　z：’　diagnostic

test　statistics　of　equation　3　are　very　siinilar　to　those　in　equation　1　except　that　the

first－ercler　seria｝　corre｝atioR　aRd　the　heteroscedasticity　statist，ics　are　｝e＄s．

　　　We　condBcted　a　variab｝e　cle｝etiort　test　by　coRstrairting　the　ceeffieients．　o£　the　eight

重嚢s室g賞i貫く）ant　variab圭es　v圭z．茎RP，，猛】EX，妻inTA，一1，　IRY，一i，鎗P㌧＿輩a簑d㎞鴛X輩一三，　D　l　an《藁D2も◎be　zer◎

◎聡by繊e　aもa二食e，　startiR9賊h　D2　wh重薇h裁s旗e　s懸蕪戯寒r畿雛◎。　We¢◎難d疑。も磁

si離圭鍵v＆riab茎e　de至etieR　t．ests　fer　eaeh　iRs重9癬銭¢a魏職撫b沁撒雛鉛騰d‡h滋1叢羅。葺鱒ξ

t．hese　equat一重澱S　CG嚢至磁董蓬鎌畷h￥P漁es重s　b鍵匂奪。麟滋鞭6％三愈v磁。　T“　eo“serv9　＄pace

we　s｝ka里韮難◎もrep◎rもミ；he　de重；ai．1s　ofも難ese　regressi◎嚢s　a嚢d　tes窓res“薫捻．

　　　The繋we㎞posedもhe　rest，rict・iOR　t，hat　the　c（）e£貸cie煎s（）切回もh曾鎗s戦滋銀就v哉riab玉es

are　j◎inも1y　Zer◎aRd　the　eSもi：m就eS　are　given　by　eg娠aもi◎捻4．　Th愈var嶽b玉e　deleもiOnもeSt

staもistic　is　sig磁cant　at　the　5％1eve玉，㎞Plyi．ng　th就麗s　re＄trictioR（）．azz　’reject・もhe副玉

hypothes重s　that　these　variables　can　be　deleもed　fr◎mもhe　regr¢ss．1臓1もs　co即ut磁value　of

li．42　exceeded　the　critical　value　ef　9．49　atthe　50／o　level．

　　　Since　the　null　is　rejected，　we　will　conduet　the　joint　variahle　deleSion　test　by　adding

variableS　w誌hもhe　largesももraもlos，　One　by◎neメ1n灘w磁Obも譲l　a　parS董mO難iOuS　SpeC重一

f玉。畿も三◎R．　To　conserve　space　we　sha経盤。もreporももhe　detaiis（）f　the＄¢regressめ黙s　a蓑dもesも
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results．　We　imposed　the　restricti，on　that　the　coefficients　of　the　three　insignifieant　vari－

ables，｝nYt．．．．．1，豆油EXト芸a捻d　D2，　are　joi．2／t｝y　zero　a嚢dもhe　e＄撫nates　are語iven　by　e（1uat主◎n　5．

The　variable　deletion　test　statistic　could　not　rejeet　this　re＄triction．　The　x　2　diagnostic　test

＄もaもisもic　w縦s　O．741　ari｛1　its　cri垣cal　v畿1鷲e　was　7、81．

　　　Finally，　we　conduct　therefore　a　joint　variable　deletion　test　by　constraining　the

coefficients　of　all　the　insignificant　variables，　except　for　one　period　lagged　rela’tive　price

（IlkP，　，）w晶晶he　larges重；t　rat沁and：f（）r　one　pe酒od｝agged　depende賊variabie　wi撫the　sec一

（）捻dlargeS縫ratiO渉O　b奪ZerO　a勲d　the　eStimaもeS　are　gi囎R　by　eq戯重OR　6。丁塘variable

（ieletieR　test　eouid　Rot　reject　this　rGstriction．　：rhe　z2’　test：　＄tatistic　wa＄　9．67　arid　its　critical

value　was　11．1　at　the　5C／）　level．　Therefore　this　is　our　pre／ferred　alternative　specification．

撫equaむio捻6，誌is負）usid　that　theズdiag獄Osもic　tesもs　s臨istics　forもhe負rsレ◎rder　serial

correlation，　functional　form　mis－specification，　normality．　and　hetero＄cedasticitv．　in　the

罫esidua玉S説a簸鐵sig瓢難ca嚢も。

　　　We　shal．1　compare　now　equation　2　based　on　the　standard　partial　adjustment　specifi－

catio｝i　with　equatioR　6　ba＄ed　oR　t，he　alterRa，tlve　d＞mamic　specificat，ion．　Suinmary　statistics

of　both　equations　are　ve．ry　sirnilar．　The　S．　E．　of　equation　2　of　O．060　is　marginally　smaller

漁a！｝0．0670f　equatio嚢6．亜n　add掃海equa雛。陰白21s　betもα翫an　eq臨i◎n　6　inもeyms　of　the

functional　form　mis－specification　test．

　　　We　sha！k｝ow　subject　ollr　alterrkative　specMcatioR　axx〈／1　t’he　partial　adjustraeRt　equation

t’o．　the　non－nested　hypothesis　tests　because　the　dynamics　underlymg　these　2　equations

are　not　nested．　There　are　several　non－nested　tests　th就are　available㎞the　economic　ht－

erature．　｝一lowever，　t，he．　tests　to　be　reported　here　are　the　NT　test，　W　test，　J　te＄t　afid　JA

艶sも7｝．

　　　These　te＄ts　examine　whether　one　ofthe　two　models　beiRg　compared　dominates　the

other．　Thus　model　1　is　said　to　dom，inate　model　2　if　the　explanatory　variables　und．　er　mode1

2f滋玉も。　ex．plaiR　the　be敷aVi◎慧r◎f搬¢spec三負ca犠。難疑．嚢der搬Ode11，　a澱d　v童ce　versa．　Table　4

reports　the　values　of　the　test　statistics　for　the　a！ternative　tests　for　the　partial　adjustment；

m．ode1（eq嵐傭◎ft　2）a賊康e　a1もer鳳ive　dyn縦mic　rnode三（e儀藤ioR　6）．　When漁e　par翻

adjustment　model　（equation　2）　is　assumed　to　be　the　null，　al｝　the　test　statistics　are

㎞s呈9RificaRt　at　the　5％圭eve1，㎞LP王y重R9　that£the　a1もer麟童ve　dynamic．mode1（eqxxatioR　6）

can　be　rejeCted　again．＄t　the　partial　a（加stment　specification（eq．2）。　Since　these　tests

reject撫e　a難ema越ve　dy捻a澱ま。　speeificati（）繋（e（1．6），　we　raay　acc愈μthe！m簸that・撫e

speeification　in　equation　2　is　superior．

　　　WheR　reversed，　ie．，　the　akernag，ive　dyRarn，ic　specifieatieR　（eq．6）　is　assurrted　to　be　the

null，　all　the　test　statistics　are　significant．　They　suggest　that　the　altemative　dyriamic　speci一

樹cat重on（e（箋．6）can　be　r匂ecもed　aga勲sももhe　parもial　a（ljustrnenもspeci難cation（e（巣£）aもthe

5％leve｝．　ln，　sutmmary，もhe　resu1もs　ofもhe　nαト簑estedもes鈴f註vour曾q2　based◎就he　stan－

dard　partial　adjustment　approach　for　Japan．

　　　Results　of　model　seleetion　cr2teria　based　on　the　AIC　and　SBIC　are　also　reperted　in

Table　4．　Since　AIC　（eq．2：　eq．6）　and　SBIC　（eq．2：　eq．6）　are　positive，　equation　2　is　preferred

tO　eq一雨yi　6．　The　res嘘s　of撫m◎del　seleetiex　crit磁a　are　c◎湘就e鍛t蝋h　those◎f

7）　For　further　detalled　discussions　on　non－nesteci　t；est，s　see　Godfrey　and　Pesara．n　（1983）　azad　1　cAleer

　　（1987）．　Note　that　the　，four　non－ne＄ted　hypothesis　test　statist，i¢s，　reported　im　Table　8．4，　are　asyrnp－

　　to．　tically　di＄tributed　a＄　N（O，1）．
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Table　4．　Non－nested　Hypothesis　Tests　（Japan），　．1976－k99．　9．

Test Eq．2：Eq．6 E《叢。6：】巳《韮。2

NT－test

W－test
J－test・

JA－test

1．384

1．515

－1．838

－1．g38

一2．爆47

・一Q．i68

2．64－5

2．s4一

一AIC　of　eq．2　versus　eq．6＝1．9e8

SBIC　o罫e｛茎．2　vers竣s　e（董．6＝L908

Noもe：Equat．三◎n　6；E（luat重◎慧2買叢ea費s椴｝e　R疑嚢重s　e（luat・iorkξ｝撫鷺（蓬the撮も¢r捻a鷲w｝

　　　　is　equa毛i◎n　2。　Simi｝ar至y，　Eq．2：Eq．6　means　thε誌（）嚢r認t硲rRa雛v愈speei－

　　　　ficatleR　in　eqi．iation　6　is　t，ested　against，　the　standard　partial　adjustment

　　　　specMcation　in　equation　2．

non－nested　tests．

　　　In　equation　2，　the　coefficients　of　the　explanatory　variables　aro．　significant　and　have

expected　signs．　From　the　results　in　equation　2，　it，　is　seen　that’　the　inc．ome　elasticity　is

O．485，　implying　that　for　a　one　percent　increase　in　the　real　ineome，　the　demand　for

international　tourism　of　the　Japanese　tourists　to　Korea　inereases　b，　y　about　O．49　percent．

It　should　be　noted　that　the　estimated　short－run　relative　priee．　elastieity　is　ab，　out　一〇．342

and　the　long－run　elasticity　is　一〇．910　respectively．　The　disere／pa，ncy　between　the

short－run　and　the　long－run　elasticities　can　be　attributed　to　the　inernia，　or　slow　diffusion

of　information，　or　certain　rigidities　in　contracts　over　tours．　Hence，　tourisrn　demand　is

unlikely　to　drop　by　a　large　amount　in　the　short－run　due　tzo　the　pri（：）e　changes　ag．　the

long－run　elasticity　would　tmply．　ln　the　long－run，　the　increase　or　decrease　tn　priee　will

have　a　greater　effect　on　tourist　arrivals　because　the　inertia　factor，　a，　s　di，g．　cussed　previously，

would　have　been　accounted　for．　The　coefficient　of　the　dummy　var，iab｝e　D　l　for　political

instability　in　Korea　in　1980　is　一〇．29．　lt　has　the　expected　sign　and　is　significant．

4．　FORECASTS　TO　THE　YEAR　2elO
　　　The　EasもAs玉a　and　Pacific　regions，　including　K◎rea，　a驚ex：pec艶dも。　c（）鷹孟nue撫e重r

o嚢胎もan（灘汽99ro帆h　perfbrmance　throughout　the　21Cj気笈sも蕪ke毅he　11990s．　The　q譲a肇童もy　of

f◎recasもs　is茎arge茎y　depeRdeRt　o嚢もhe　premises◎f　forecast・s：（｝）th¢¢cO捻○沁。　s業r慧。も誠re　of

indepeRdeRt　variab玉es嚢sed　for撫e　forecasもs　a轟dもhe（轡膿t宝捻もiv¢：r｛擁就io識ship　b鉱w¢er茎

玉ハdepe貧de簸もvariables　a簑d　depe轟de嚢もvariable　are（⊃（）難s撚簸t　fOr　t｝．絶f（）re（熟st㎏period（）f

2◎◎i－2◎1◎。　王もr縫ea嚢sもhaもthe　es慧獄ated　c◎efficieRts　Ofもh奪t（）嚢薮sm（熱｝mand　f縫貰。穏Oft　are

applied　over　the　forecastiiig　pertod，　（ii）　it　is　assuraed　that　the　ph，eRemstiolt　of　toiirism

markeもsa綴rati◎難fr◎m　mゆr　to慧臨一geRerati㎎c◎礒臆i¢s　dO㊧s熱○瞭PPear　through◎ut

the　foreeastiRg　period，　（iii）　there　is　iio　coRstraint　in　the　sllpply　sidax　That　is，　forecasts

from　the　model　are　demand　forecast・s，　which　estimate　the　numbctsr　of　visitor　arrivals　to

Korea　that　w◎uld　come　if　the　supply　factors　such　as　airpor脚ac靭．　and　acco㎜odation

are　Rot　a　problem8），　and　（iv）　other　factors　ot・herwise　stated　are　a．ssumed　to　be　coltstant

throughout　the　forecasting　period．　Also，　despite　food　shortages，　the　uxxavailabUity　of　daily

necessities　and　serious　economic　recession　in　North　Korea．　iit　i，s　assumed　that　the
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　，

unexpected　collapse　of　North　Korea　will　not　take　place．



エ9◎ H－s，沼躍磁謡．

Table　5．　Average　Anntmc　l　Growth　Ra’te　of　Explanatory　Variable．　s　in　Regression　Models　of　rrourist

　　　　　　　，Arrivals　from　Japan　to　Korea，　2001－2010

1976－1981 1981－198，5 董98§一王≦妻90 199C－19．　99 2ge2，一一201g

CPI
Korea
JapaR

5
8

0
◎
5

1 8
9
】

3
9
臼

－
F
D

β
0
1

O
Q
l

A
り
（
ソ
】 3
6
3
0

’Exchange　rate

Korea

Japan
1
8

7
・
5

　
… 心

0
0

ρ
◎
2

3
7
・

5
Q
U

　
　
一 3

4

4
n
◎

　
一

6
Q
り

ー
ハ
）
…
　
…

Real　GPP
Japan 5．2 4．0 or．1 2．8． 3．，rc

Population
JapaR O．9 O．7 g．4 e．3 e．3

Sources：　IMF，　WoTld　ffconomi．c　02atook，　2000．

　　　　　　　　　，1999　intemationat　rvi，’uanciat　Stat’i＄tics　Yearbc）ok，　2000．

　　　　　　　　　，intemntional　Financial，　Statistics，　various　issues．

　　　　　　OECD，　OECP　Eco？bemic　O・estiook，　2eOO．

　　　　　　ADB4999三三鷺1ジ。餓。窺露（＞ze990gk，　20◎◎．

　　　　　　European　Commission，　E7？，ergy　in　Europa　！，999　A’nnzaul　Energgy　k’ez？Zezv，　2000．

　　　Table　5　indicates　the　likely　rnagnitude　of　these　changes．　These　values　should　be

regarded　as　the　minimum　increa＄es　like｝y　to　occur．　CPI　of　a｝1　the　countrie＄　for　the

forecastirtg　period　is　expected　to　inerease　b“tits　growth　rate　is　expeeted　to　be　lower　thar｛

that　for　the　period　1994－1999．　An　average　growth　rate　of　3．30／o　is　expeeted　for　Korea．

　　　CPI　for　Japan　is　expected　to　be　lower　than　that　of　the　period　1．994－1999，　averaging

O．6C／o　aRnually　for　the　forecasting　period．

　　　The　curreRcies　of　JapaR　and　Korea　are　expected　te　appreciate　agairist　the　US　dcllar．

Japanese　yen　is　expeeteCl　to　appreciate　at　O．8t／）　and　Korean　currency　is　also　expected　to

appreciate　at　1，60／o　for　the　forecast；ing　period，

　　　The　average　armual　growth　rate　of　rea｝　GDP　iR　Japan　is　expeeted　to　acee｝erate　over

もhe　s㎜e　per沁d．　Desp熱eもhe　s沁w　rec◎very　f沁m　reces＄i◎n　dur董㎎もhe　1990＄，　Japa嚢is

expected　to　grow　at　3．5t／）　for　the　period　2001－2010．

　　　The　value　and　an　average　annual　growth　rate　of　independent　variables　in　the　model

ever　the　furecastiRg　peried　of　2eOl－2010　are　calcul，ated　ort　tke　basig．　of　the　IMF

raedi“Ri－term　sceRarios　fcr　Japaxxg）．　The　regressiok　eqllations　ferec3st　tourist　arriva｝s

from　Japan　to　Korea　by　using　the　values　of　independent　variables　in　the　model　over　the

．forecasting　period　of　2001－2010．

　　　Tab｝e　6　gives　foreeasts　of　fore，igR　tourist　arrivals　by　JapaR　over　the　foreeasting　period

8）Michael　PoQle，　Foγθoα部門．gルfethoelology，　BTR　occasional　paper　No．3，　Bureau　of　Tourisrri　Research，

　　1988，　p．　，r）．
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◎f200圭一2◎1（）．　A匪．th◎経ghも（）urist　arr重vals　f野om　Japa織ha（i　grow嚢at　5．7％a㎜繋縦慧y　d嚢ri鼓g

1991一一2000，　the　average　aRnua｝　growth　rate　of　5．Oe／）　for　the　foreea＄ting　period　is　expect．ed

も（）be　lower．　The　forecasもs　f◎r　JapaReseも。銭risもa綴valsも◎K（）rea畷圭1　iRerease　fr◎m

2595656iR　2（）α三も（）4◎2671．爆重轟2◎1（）．
　eWWVlVVV　SJL一　一“VV．一bu　WV　一eV“V｝

Table　6．　Forecastg．　of　lnternatio’nal　Tourist　Arrivals　from　Japan　to　Korea，

　　　　　　　2001－20！10

Japanese　Tou．rist　Arriva｝＄ Total　Touri＄t　Arrivals

2001

2002

2003
2004
20e，s

2006
20C7
20es
20Cg

a劔◎

25％656　コ　　　　　ラ

2725．439
　ジ　　　　　す

2861711　コ　　　　　ひ

30Q4796
　ひ　　　　　り

31緬036　ひ　　　　き

3312788　う　　　　　き

3478壌27　シ　　　　　さ

365a　349　ヤ　　　　　さ

3．834．966
　な　　　　　き

4，026，714

δ，ε～82，056

5861玉59　り　　　　　コ

6至．ξ～4217
　ツ　　　　　ツ

6，461，927

6，785，◎24

7．124．275
　ひ　　　　　コ

7羅80488　コ　　　　　き

7βξ5姦，514

8，2畷・？，239

8硲豹6◎0　7　　　　　撃

　　　mt薫s　assuvaed撫aもashare　of　Japa鮭◎も◎もa1も。嬢risもarrivals鼠捻2◎00（46。5％）main－

ta鎗s，も◎もal　touri＄もarrivalsも（）K（）rea重s　expectedも。　rise　8聾659肇600慧P£oもhe　year　2◎王◎．

CONCLUDING　REMARKS
　　　Some　conclusions　caR　be　drawn　from　our　literature　survey　on　tourism　demand

負）騰cast血g．　A　number　of　studies　are　based　on　the　sruall　samples　with　an　average　period

of　about　14　years，　and　most　of　the　studies　have　used　tinie－series　armual　data．　None　of

thescts　earlier　mu．ltiple　regreg，　sion　studies　reported　a　comprehensive　set　of　x　2　diagnostic

tests．　Overall，　univariate　time　series　and　the　ARIMA　models　are　fouRd　to　be　superior　to

cor｛veBtiena｝　econometric　eausa｝　medels　in　terms　of　the　forecasting　accuracy　based　oR

も｝絶熱ea鷺abso短も曾perceRtage　error　b難t獄osももi難e　series　sも嚢dies　did　Rot　co蓑d慧（専tαniもro〈）t

もe＄も＄もocheck　wheもher　vari畿bles血vdved短康e　eq殺a悪ioRs　are鼓◎漁一statioRary．　Theref◎re，

we　i｝eed　t◎be　eareful　abo縦もinterpre雛勲g　the紐王MA　f（）recasting　re＄犠魏s。

　　　．Fご◎獄。慧r　re慕ressi◎r韮resuks　of　JapaR，　the　es慧ご戦aもed　c（）effi（こie】農もs　of搬（）sも◎fもhe

expkanatory　variables　have　expected　sigfts　aRd　are　statistica｝ly　significant，　wlrtch　are　ilt

aceordance　wit，h　a　priori　economic　expectations．　The　coefficient　of　income　for　Japan　is

significant　and　has　the　expeeted　sign．　Estimated　income　elastieity　of　O．485　imp｝ies　that

for　a　one　percen，t　increase　in　thG　real　incorae，　the　demand　for　intemational　touri＄m　of　the

Japanese　tourists　to　Korea　increases　by　about　O．49pt／）．　Change＄　in　relative　pri¢e　in　the

long－run　have　a　greater　effect　on　tourist　arrivals　from　Japan　than　in　the　short－run．　lt

9）FQr　more　det，ai．1s，　see　Paul　Mas＄on，　Steven　SyTnansky，　and　Guy　Meredith季“盛4乙伍7！黙4α）撫嬬∬1・孟

　　鳶gvisedα鷲．（裏忍灘紹捻（葱e｛2班。競べIMF　Occasi◎nal　Paper　71（July　1990），　LeoRardo　Barもollni，　Assaf

　　Raziiミ，　and　Steven　Syymansky，2F？iscαsi・配θsオγ㍑．《繕自筆燭in　ehe（穿一7，”（至魏【F　Work聴paper，　f（）rthc◎m嶽9），

　　a識dI蚕耀F，　W～）？憾ζメff（，o箆。窺乞《♪（加判oo悪，　Oct◎b《きr　1994，　AnrL¢x霊，　P．1◎4．
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shoukl　be　noted　that　the　estirnated　short－run　relative　price　elasticity　is　about　一〇．342　and

the　｝ong－run　elasticity　is　一e．910　respective｝y．　The　discrepancy　betweeri　the　short－ruR

and　the　long－run　eiasticities　can　be　attributed　to　the　inertia，　or　slow　diffusion　of

information，　or　certain　rigidities　in　contracts　over　tours．　Hence，　tourism　demand　is

URlikelyも◎dro茎）by　a　large　a難。糠簑も重R　the　shorも一rUR　d雛愈toもh｛）pr韮ce　chaages　as　the

Iong－run　elasticity　would　imply．　ln　the　long－run，　the　increase　or　decrease　in　price　will

have　a　greater　effect　on　tourist　arrivals　beeause　the　inertia　factor，　a＄　discussed　previously，

wo曲ave　b¢en　acc◎臨ed　for．　The　coef貸cient　Q紬e　dummy髄able　D1脚。蓋tical
血stabiUty　in　Korea　in　1980　is－0．29、：lt　has　the　expected　sign　and　i＄＄igr直ficant．

　　　The　Kore3！｝9◎v¢r㎜e鷺t　seももhe　targeも◎f　1◎開銀蕪onも。嚢r主sもarrivals疑Pも◎the　year

2010．　In　terms　of　tourist　arrivals，　this　aim　can　be　acl’rieved　only　when　touri．st，　arrivals　grow

at　8．8C／）　annually　for　the　period　2001－2010．　However，　the　results　of　our　forecasts　seem　to

indicate　that　perhaps　£his　target　is　uRrealistic　whert　the　share　（46．5t／e）　oNapaR　in　2000　is

assumed　to　b¢maintained叩to　the　year　2010　and　total　visitor　arrivals　from　Japan　are

expected　to　grew　at　5．00／o　per　annam．

　　　The　growth　prospects　of　the　internatienal　tourism　industry　in　Korea　are　expected　to

be　very　brigh’t　in　the　21c　but　competition　for　the　growing　share　of　the　world　tourism

i嚢d慧stry韮s　expecもedも。　iRtexsify　in　the　f瞭ユre．　TherefOre，も。翻s獄poliey　sho撮d　be

formulated　and　implemented　to　keep　up　with　key　trends　in　world　tourism　and　to　enforce

the　international　competitiveness　of　the　Korean　tourism　iRdust，ry　for　further　develop－

meRt．　．IRcreased　resource＄　to　upgrade　and　to　mamtain　to．　urism　infrastructure　in　Korea

will　be　required　along　with　strong　administrative　assistance　to　the　industry．　Tourism

prod慧（こもs　sh（）u茎d　be　a｝s◎develope〈iも（）ke¢茎）猿p　With　d孟stillct・（こharack｝r重sもics（）f　each

potential　target　rnarket　of　Kc）rea　as　well　as　market　diversification　efforts　to　enhance　the

growth　rate　of　international　tourist　arrivals　to　Korea．　Furtherrnore，　it　is　tmperative　that，

fgr　ac¢urate　forecastiRg　the　Kcreazz　govemment　play　its　role　in　eol｝ecting　more　dis－

aggregated，　aecurate　and　timely　research　ctata　with　regard　to　travel　market　segments

such　as　holiday　activity　partieipation，　geographical　aRd　soeio－demographkc　features　aRd

the　purpose　of　trip．　Fi．nally，　the　model　developed　in　’this　study　has　many　li，initations，　some

of　whi（：h　are　sometimes　inevitable　due　to　the　lack　of　reliable　data．
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