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NERRNAINRO P PERNR PN AIREV Q0 BAR (SR REHCEEVEEN-LE
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REEEEO RS oM BEEC B EMOMES VT RHEY R O REREGTEEN Y
MWRE O P A AR L Q< 0 Q0 VB R QR 10 HEEN HE (Y
FEEUHIEC REHMHEL 0 EREIOEEEAQCE” £inkE - B - BBC B
A QIR RTINS (intangible assets) Aol Q {IHE RN RAOKR OB B A ERE &
HOBEMMEQEHOEN KB CmEMNO PRENS Q@] 1)°
1T NVHBYESKEHVER R 020 VRAVVYE OV BB EHVEEHFEH VLR KO HEHEYRL” HEQ
B VR AP HNEOREXEEHNBEO KM YEOPENV 02 0VA R VOB Y ¥o | HHEYH KEBERLELH"
FELNLHEE” SRFEY REBHNEHGOMHEL RO H0%" XY BHENY» | EOHEHEHV A
H17 DRSSO S EHYRERY VEEREROTER YRRy S VEL ofBH U EG g Ry R G
WL oY ES S >0 VEHEREHGHFOSTNE M nl ovvfevd’ KOO EKEHYE~REHEHOKH R0
NARR 0 AR E
#11)~ Stille, versteckte, geheime, verschlierte, schwarze, innere, Reserven ; secret, hidden, internal or inner reserve;
réserve accute.
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YEES vRV RN

R RUKEYRKVKELL Y | O IR O BERER #HOPBRBDERT KT VRN o HE VR 2 B Y
RRAFREVER NP O VA LERER 0 (LITHKK (RERYSEOESLVEY | @EI¢ | ETDiK) & Preisig,
Die Reserven der Aktiengesellschaften nach dem schweizerischen Obligationrecht, 1918 S. 144; Palmer's Company Law
l14ed. P. 242. .

HEK” ROoEH [RRQECREEHGVEY | HEEKF1€ | BEIRY [HHRY] VES” XKH&- " K &IKE
BRI"TRHKIQNK I MORKV S [GROENHHn~4IxAR8Y] XY (BRI H~Bx AL | SofEvES 0
RONGORMUKCHEYOV GEEAVKVAERE VKA OHERERYFESEY v REVER o mE N V&K
R BT EE TR mm.i (Gewinnermittlungsbilanz) Q 1§ Mg i~ 0 BER M 27 24 (Jahreshilanz od. Jahressch-
lussbilanz) 1 B % & 00 O V REERR § (Reingewinn) v@w 2" {# ~ = R VH & O LR iH# (Reinvermigen) & O
2R MR HERY O UM EEVHE SV ERER 00V R0 (EBEH! | HE | BRI RA)° BV

RTOEHBEUEVERRERRORRE VL0001V A" EDOVEHYOREVERLORYEE (X e vERA
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He REREHONERLURKOR®» Q2R 00~y (Preisig, a. a. O. S. 149; Stanb, HGB. Anm. 14 a, §, 260 b;

Rosendorff, Das neue deutsche Aktienrecht, 1932 S. 195 ; Charpentier et Hamelin, Traité pratique des Bilans et Inventaires,



1933. p. 336. LEEH [#EE@EY Ko oREEHY] 4 £ 11+ 181 <K 4ogH EREXTIE | 81
E N4~ &= Friedrich Leitner, Bilanztecknik und Bilanzkritik, 1929 S. 157. 18 Stille Vermdgensreserven ~u Stille
Kapitalreserven v 1] R0” ENGHEERIVEI VY SEEH BREN | X" 4agH" BRERT1]
®IEIR B x" HRRd IEERESRE] AR B [@E CREEHGNER] ExPEsa
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HRT RECER [RELEEORIXHEENY | OBWD [HE" BE| O W=

f1O” 44" &€ HREH BRA” Hi1i<in” EREH MEARE] KE+Re{8+rme

ia | 1" Rosendorff, a. a. O. S. 202 fg.; M. Lion, Wahre Bilanzen. 1927 S. 15 fg.; Pinner, Beitrige zum Aktienrecht,

1918 S. 23 fg. ; Charpentier et Hamelin, op. cit. . 336; J. Chaveneau, Les bilans aux points de vue commercial, industriel
& fiscl, 1931, p. 165. REEH" EREX" | RH— 1 ]{IKIK® |
T eEOREH
REHEY S B | KVYRE XK EE Deutsche Bank Q& Geory Siemens ﬁﬁﬁﬁﬂﬁmm
~EREEODSRRECCBEELRVEON VAL EH” HREKORKRBN KX Emil Rathenau '
ligemeinen Elektrizititsgesellschaft X NMEEOIPRNRERKIIN D L& HBMVRLHBEFE W%
FEESEE P REL B G 0 QIEL QG TN EOVREM Y | BLBE " =& L5
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BOREN | Ei o I H)°
#11]” Rosendorff, a. a. O. S. 193 fg., und S. 208; Charpentier et Hamelin, op. cit p. 336,
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HRBEE P RESEHLES CREMRRNE ORI B o MR N K0 0 R TE B 18
BERPNANES SR RORRENE o BEHK HBEN NRERE - 0 25 LI KRR Q KR
DNNREIER»QUINE K LORKINBLHO P EEORMAN ARV RELRRES R
CREROELEPONAN NP EREFEOBME RO WVEHO ML QRN EL e Q
ARRAOR AR oUINGE TP EOVBRENEOY | RIIVEHI xRS | zQEERRESR
KETOLKO S FRAGEHENES 0~ REK I ENERREEN v HEHERERA - L
KEogmge o 2n (BN EMANEANEEA - DN BRRINDE ) L4020
PaQ30 Um0 SISV ER SO I O NO M OIERMRIY | MENFL K oKX EOR S EEEFEN S
HEGRHER BRELEFNS CRENEIPE NS XNV AUNEEVD PR QIR |
DO HENE - REHAELR 2O PR DEKERRN ORI K ] 8K | BRXHBRIEZS
R E N VAN RI R L RIS Q BN 1 R T B YR o B SR HEY
A 022 Q R 10 N IV D W o N WHEE D EE A S ° N HMEMORREENESEO VR
ERERUKC o RELEY (1) (BHe ®1% M1 11
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BRMEPHEH QN L EO PR E 0 BB Vo BN SRS SRR B N R V58
HOREBEIR KRN L Ry © I B« FREEBEL ORI A NNMFE O ~(#I10) muX Qg
A VEO N RERREMNN VIR RERAR VIR B8 @#I11) FORT KD HER T
| BEEXS” HESE<CEHBGERE LB O m K HEMHEY Q QKR 0 »Q V-
QR (EIND® KRN Y»HORLLEEEEREV BELVLRFRBAI NN
TERE Y I MEHIBESHEEC Y INREKXEECEERTRORKLBI 02O NE (0
KO NS Qe

EERALEPLE | ]I EOKESLL RN | FEHABEN” @HORBRENE
BUBERQAR 2RV KERK LR EER LB oY HRRE" EHVERN P HR
SNEHRALENS Y QRRE D) MO L NANBROKSNUAIP QIR BV
ERNEO NNV BVRRE IS HOERN K B IR R B VEEE D K
HRGRN O PEEBRORER DAL NHP D910 N VROV UBHER S SR ERE
BN EHNEAOBELSRIN P NER N ER O KRN REGEEHOHFE 1 R



EREEINYEHEBRN POERCH HECROY | REBELCEH LRV QHME QL OV
RS HE S NAVRELENNSTKE P R0° BLRREES O QBENEELRE-»2Q VR
<" HQREEAELHOEGRY | ROMECEI NI »Q VRAVLEOY RERRDM QM
MNP ONERREEN E e THZBHR Qi HRK B REFIIE YT Y O DE AR FH R
A0 5 HFEE Q FRH 2 - L I SRR O VB O NEE R QR GEITK i D 2 N iR
HEHEHLEP o ERC ERNBE IH0»Q1RQ0
#l]1 K" R G Bd 43 5.126; Bd. 49 S. 80; Bd. 65. 5. 92; S. 92; Bd. 72 S. 33. R wQHAEY x=gRvn 2" RGSt Bd
38 S 3 HNREUBENLR £ EROREAZE 020 R G Bd 325 42; Bd. 40 S. 33; Bd 43 S 127;
Bd 64 S. 258; Bd. 68 S. 263; Bd. 72 S. 33; Bd. 94 S. 240; Bd. 115 S. 253, 332. # ik 4n10°
P B [EESE~NE CRERNN S | vRBY BRSO N oREOEMUR VR 0R BORIBYRROREY

B | R | mTmoRK (D J. Z 1924 S. 316) ®{%R.G. Bd. 116 S. 121. {233 E = Rosendorff, a. a. O. $S. 213—
216. &
#1” R G Bd 116 SS. 119—134. WY " MY OFTEV &~ Bd 131 S. 192 ©=" & Rosendorff. a.a. 0.S. 216 fg. @ ="
HiR ENGOREORMUBO v Rosendorff, a. a. 0. SS, 211—220; Pinner, Beitrige, S. 48 fg.. #rfm°
HITO” SORNEUXBREQELSROES »sQvmwe” R G Bd 328 42; Bd 40 S. 32¢ Bd. 43S 127; Bd. 72S. 38.
#1111~ Rosendorff Q Bawy” BREHEHAL DI VEBLBAREN 0 ¢ o SREUEE v REECHHKVRET Y
BREEYKe o REHEY (1) (&He &KI18 ) In
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FemEVREI MY O VLR Willkir $avo PELRS BUREY OIE[N°

#111]" Pinner, Beitrige S. 30. g @ RE#H~= 0 QO B VEERB W VLB Vin0®

N REHEYONMEVEE vinwes Q ¥ Rosendorff, Die Stille Reserven der A. G. 1917, S. 28, 37; derselbe,
Betrachtungen zur Bilanz, und Dividendenpolitik der Aktiengesellschaften wihrend des Krieges (Monatschrift £ H. R. u.
Bankwesen XXVI. Jahrg. (1917) S. 211; Hachenburg, Juristische Wochenschrift, 1918 S. 209; Staub, HGB. 5 Aufl.
Anm. 6. {271. £ | BYEANLEIEF Vine» Q " Passow, Bilanzen I. S. 196 fg.; Konvero, Die Bewertung der
Vermigensgegenstiande S. 128 fg:

NURD Y BHWIE 0o QY Rathenau, Vom Aktienwesen S. 35 fg.; Rosendorff, Neue Aktienrecht S. 120 fg.;
Staub, HGB. 14 Aufl. Anm. 12 § 260 ; Pinner, Beitrige SS. wo.l.m_ ; A. Lewin, Die stillen Reserven der Aktiengesellschaften
u. GmbH. 1920 S. 20; Geiler, Die wirtschaftlichen Strukturwandlungen u. d. Reforn der Aktienrechts, 1927 S. 33,
Wieland, Handelsrecht IL S. 223. #4340 °

BV o3\ = ANt B OMRXERKOMER 0 WEORMA OIVEON RESEHENIREIHEY o Qv
PNRS VOENMYSKEY ROBRSVOVELENIREE0, Q0 v VEREERKRSOmMBVEON® X° K&AN
HEHAHORHEMY & EHFOMENV O VELR" &K PR (1 ROOK) H2vO BRVR( " #HUKHSE
YD oEER HEOM<LOERMY NS HKHEV R0 VKA EHSEEY” oK S oRUBENE QL0 QP M~
HOROREEQHBEMEN G ORIV LELHELHH VIS RRAVEILS Y BOZE s HEHRVES0T
S EARENEEVI Y KBORENE( o vEHEY sR- DN R RESEAEESH0EE RS D Vit
oM O L ° (Pinner, Beitrage SS. 26—27)°



KRHUKY»" EREHIS TR ORYY N ol OB L »EFCBI VR0
HUE BO |21 | HO#KLYHEHLOE" vOMVEOVEES ©»Q ¥’ Ruth-Schmolz, Die Bilanzen der AG. in
rechtlicher u. betriebswissenschaftlicher Bedeuchtung, 1932; Klausing, Reform der Aktienrechts, 1933 S. 119 fg.. & RE
pogReEx [ER&RE@EH o8] (1) SEHOPHIRRK =" KEM | EX[ERLKD o R @EH 0 |
‘R HENVeNR | ZEEE-e
EVOHHAEREENOHRERSH O BHV B8~ HEVR R a0g 0t Flechtheim, in Bankarchiv. 31
Jahrg. S. 7; Schlegelberger,in JW 60 Jahrg. S. 2914. #0427 vRV KR 0° EFE Moty m aa i b
ORGP HREMTKE | I a-Nee
ENH SECEROREBRYVOE-AE O VES N oHEEEEOREUKVIEL vV A 0®
ENK ES¥@OHves vESoRHERER SR

KNBMBENKWYH | ROKES Newton v. Birmingham Small Arms Co. Q& (H#ITP)Q dicta X
KVBRN N EER VSN RS H QIO Q % Royal Mail Packet Co. Q IEREMR Lor
Klysant X&' QEHHEL O @) BoE@Es | RITHEX | RITYGCEEN HikL
WO S BRYRDNER0R | RITKERMEAERCOEEY | RITYPEHL SHKROREEN S
NRT WSO RSAEBE RN RO N R BHIEE OV NEREOR QO PRNR® QK
FNEVRE Buckly 1 MCmRER O ME Vi 0 1 i O i X iR © RIB'R MmNk

EREEUKC o REHEY (EE) (He &8 oD 1H



FREHUKCOREPEY (EH) (BHE BB 00D 1K
QU imE e REL IO MR R R L AR KO KR RBEEE R QK o P AN
BRERPQONEYCENEL e WE D020 | VEIROVESQMEN &K\ 2N o lnEn s
RO HHELR 0 Q 0 IR L B0 N M BER -V O N (RI1R)°
EOWY KO RKERKEE MY EMmEN K Y » £ Q0 REEELEOER X VO B4
S REERESHTRLEOY | ROBELE BN BEib 0N R0 LEO Y EE
ME AN ONE NANERVRQERY | w8 F0WCNEEHTKDE O ED N RGEEL 1 5
VL @RS SV HBoEEOEQ AR M YROEL 2K S LRERR QNN
(#110)° X DEE b Héro 4 B H a0k 0BG i DEERHIN Q B Bad U 90 N
EYWRER 2 Qe (N 1)°
#1719~ Newton v. Birmingham Small Arms Company Limited, (1906] 2 Ch. 398. B+ ¥ HEV L | fOKE | mXB1]
= Q RindniE O ¥ HBE ULV RKMMOLES | SEBROMA” ERLEHYE R oRYEBES | NERON L Ka
NHORYY EoREHEY (the internal reserve fund) WRHEESQUI P’ WA Y EM0EERRN T LEY s
KO UBEY” WO dicta YK UNNVIERO L EHEREKQ SokEEH Y im In re London and General Bank

(No. 2) [1895) 2 Ch. 673, @&
#11Z” Rex v. Klysant C. C. A48 T. L. R. 62; 23 Cr. App. R. 83.



#4112 The Law Reports Digest, 1931. p. 70 (False prospectas) Y & 10°

#111O" Rosendorff, Neue d. Aktienrecht S. 206, ¥ o -H" BRENIHEK” | B4+ 1ixe

#1 1 © Rosendorff, Neue d. Aktienrecht, SS. 204 —206. ¥ o+ BIREX | B+ | KX EXFTOE VKL o REHE
OB UE A vEENR 2 0 v VIEE Q Newton v. Birmingham Small Arms Co. Q &Vt 0" inrdnH O Rig
RESHmUE S0 (Law Report, (1906] 2 Ch. 378. U Q N | —N K IIKSWAE) B VERK SNV EL R
10 B4 ¥ v O o 'k Palmer’s Company Law 14ed. (1930) p. 242—243 EREVIVHEHORBEVEENREv 204 0y
R10° DRI/ CHHERE VR NERAONVIRRELRY KEVORGVER VO VRENLS4H” B( 8 Hemmant.
The Companies Act, 1929. (1930) p. 336—337; Lindley on Companies, 7ed. p. 598 ;Connell, Pitman’s Companies and

Company Law. p. 152; Reiter, Profits, Dividends and the Law p. 133.

ERN VY ROREVERY SERQRESEYOERIVFRLE D, Bl | KKV QHE
NREEETEEEQ 29 oSN 10 N AN {00 O\ HIN €8 0 SRR 1 S B4~ 18
RO HENE T ORER0Q KKRE L 20 BB EE NN P XEREQERL FRH OV EN |
(EMDR BHEY XS RHOREUBERFE AR BY KRB OHEHHR0 OV RO ER
NI 02 QRS RGENN O BN KW »BRNREHRERRRVKS O WEIE) HQ
REEOMEN T VWV QR ITH)°

#1111 " Charpentier et Hamelin, op. cit. p. 337.
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E#REEHUKD o RESEY (EH) (&He ®IB 111K) 1<

#n)n° Thallen et Pic, Sociétés commerciales, II, N° :omh\donnwmm. J. Soc. 1903. p. 485;Rousseau, Sociétés, I, 25507
Charpentier et Hamelin, op. cit. p. 317; Chéron, not. Paris. 1915, 2. 17.; Copper-Royer, N° 359.4F 5 B 24 ol
SROEHSEE UK VEBRREVE | QRQBE L~ 00 0 N uNB A i 0° SR EKmE O RE A O 0s 6
¢ Amiaud, Des comptes des reserve dans les sociétés par actions, 1912 p. 44, 162 et suiv. £ =°

" Cellerier, Etude sur les Sociétés anonymes, p. 405. et suiv.; Morin, Annales de Droit commercial, 1908, p.
348-—349; R. Gain, Le Bilan Commercial, 1928 p. 117 et suiv.

s 111 " Paris, 22 mars 1911, D. 1912, II, 353. Contra, not Chéron, Paris 16 juillet 1896, J. Soc., 1896, 414. Cf. aussi
Paris, 15 janvier 1914, Juris Casseurs. Juispr. annotée des Soiéttés, 1914, N° 19, p. 241. 42 Boissarie, La réforme du
régine des bilans la s. p. a., 1932; Roche, De la relativité des bilans, 1933; J. Chaveneau, Les bilans aux points de

vue commercial, industiel & Fiscal. 1931, p. 161 et suiv. ;

L REL LY B QERMRKHKEREEFER Y RHRGHEOEMEEY | #OE N
QN EREY O o O mEE O SR AT Q BRLWVE O WHI 0 N QAR BN K o R E
ORI M ERBRREZECOR KEBEHBEEQ | HOKBLE oK SHHRENRR LA 0ig#
BORKEND) | RQIREOTEHBEBB XN IERR 1IF KN BB Koo
¥ 2K (danernde Sicherstelluug des Unternehmens) X % i E B Q€0 O REHES VAN VR
iRk O N° B RAPRE-HORUL FEAEY Q RE N HEHEH VL NENP) §



EVS SERYROCEEO HEEER KO2OERHEL Hv 20 VRNE L& #4585
RUEENR)” ERERC PIHE | BEN oV VHENR O 48 5°
#H 14" Prewsig, a. a. O. S. 173; Rosendorff, neue deutsche A R. S. 207 fg..
NPT B [HBRRE N EN ) EES KS REFEHNEA 1 = e | VERR 4 0° EXRTimdEe
#n<" EXFQ Standrat @ EMVEOMKY TYZEHECELC REFEGORMITNAK S L Ul (B( W’
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